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1. Otazky a odpovede Narodnej banky Slovenska k hlaseniam o internalizovanom
vyrovnani (¢lanok 9 nariadenia CSDR) (posledna aktualizacia: oktéber 2024)

Otazka a) (aktualizované: oktober 2024)

Ktoré transakcie s cennymi papiermi sa maju ohlasovat Ndarodnej banke Slovenska (d'alej len
,NBS“) v hldseni o internalizovanom vyrovnani?

Odpoved NBS

Hlasenia o internalizovanom vyrovnani upravuje ¢lanok 9 nariadenia 909/2014 (dalej len
,nariadenie CSDR") a d'alSie podrobnosti delegované nariadenie 2017/391 a vykonavacie
nariadenie 2017/ 393 ako aj prislusné usmernenia ESMA k ohlasovaniu internalizovaného
vyrovnania podl'a ¢lanku 9 CSDR a ESMA Q&A v casti IV, Internalised Settlement.

Sp6sob plnenia povinnosti predkladat’' NBS hldsenia o internalizovanom vyrovnani upravuje
opatrenie NBS ¢. 17/2018 a to prostrednictvom Statistického zberového portalu (SZP).

Podl'a ¢lanku 9 ods. 1 nariadenia CSDR ,Internalizdtori vyrovnania kazdy Stvrtrok oznamuju
prislu§nym orgdnom ich miesta usadenia celkovy objem a hodnotu vsetkych transakcii s cennymi
papiermi, ktoré vyrovnali mimo systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi.”

Internalizatora vyrovnania vymedzuje ¢lanok 2 ods. 1 bod 11 nariadenia CSDR.

Linternalizator vyrovnania“je kazdd institicia vrdtane institicie, ktorej bolo udelené povolenie
v stlade so smernicou 2013/36/EU alebo smernicou 2014/65/EU, ktord vykondva prevodné
prikazy v mene klientov alebo na vlastny tcet inak ako prostrednictvom systému vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi;

Systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi vymedzuje ¢lanok 2 ods. 1 bod 10 nariadenia
CSDR.

Prevodny prikaz vymedzuje ¢lanok 2 pism. i) smernice 98/26/ES.

»prevodny prikaz“ akykolvek pokyn/instrukcia ticastnika poskytnut prijemcovi ¢iastku penazi
prostrednictvom uctovného zdpisu na ucty uverovej institucie, centrdlnej banky, centrdlnej
protistrany alebo zuctovacieho agenta alebo akykolvek pokyn, ktory vedie k prevzatiu alebo
plneniu platobnej povinnosti vymedzenej pravidlami systému, alebo pokyn tcastnika previest
vilastnicke prdvo alebo prdva k cennému papieru alebo cennym papierom prostrednictvom zdpisu
(anglicky: ,book entry to register”, ¢iZe uctovnym zdpisom) do registra, alebo inym sp6sobom;

,Systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi” je systém podla cldnku 2 pism. a) prvej,

druhej a tretej zardzky smernice 98/26/ES, ktory nie je prevddzkovany centrdlnou protistranou
a ktorého cinnost' pozostdva z vykondvania prevodnych prikazov;

OTAZKY A ODPOVEDE NBS K INTERNALIZOVANEMU VYROVNANIU 3


https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-909-2014-z-23-jula-2014-o-zlepseni-vyrovnania-transakcii-s-cennymi-papiermi-v-europskej-unii-centralnych-depozitaroch-c/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2017-391-z-11-novembra-2016-ktorym-sa-doplna-nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-909-2014-pokial-ide-o-regulacne-technicke-predpisy-v-ktorych-sa-bliz/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/vykonavacie-nariadenie-komisie-eu-2017-393-z-11-novembra-2016-ktorym-sa-stanovuju-vykonavacie-technicke-predpisy-pokial-ide-o-vzory-a-postupy-pre-podavanie-sprav-a-prenos-informacii-o-internalizo/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/usmernenia-esma-z-30-aprila-2019-c-esma70-151-367-sk-usmernenia-k-ohlasovaniu-internalizovaneho-vyrovnania-podla-clanku-9-nariadenia-o-centralnych-depozitaroch-cennych-papierov-csdr/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/otazky-a-odpovede-esma-zo-17-decembra-2021-c-esma70-156-4448-qa-on-implementation-of-the-regulation-eu-no-909-2014-on-improving-securities-settlement-in-the-eu-and-on-central-securities-deposit/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/opatrenie-narodnej-banky-slovenska-c-17-2018-z-18-decembra-2018-ktorym-sa-meni-a-doplna-opatrenie-narodnej-banky-slovenska-z-29-jula-2014-c-13-2014-o-predkladani-vykazov-hlaseni/
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Delegované nariadenie 2017/391 vymedzuje v ¢lanku 1 ods. 1 ,Pokyn na internalizované
vyrovnanie“ je pokyn klienta internalizdtora vyrovnania, aby internalizdator vyrovnania poskytol
prijemcovi sumu periazi alebo previedol na neho vlastnicky ndrok na cenny papier alebo cenné
papiere, alebo zdloZny ndrok na cenny papier alebo cenné papiere, prostrednictvom zdpisu do
registra alebo inym sp6sobom, ktory je vyrovnany internalizdtorom vyrovnania v jeho vlastnom
uctovnictve, a nie prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi.

Vykonavacie nariadenie 2017 /393 vo vzore hlasenia o internalizovanom vyrovnani v prilohe I
v ramci informdcii, ktoré sa maju poskytovat sa uvadzaju tieto typy transakcii:

« kiipa alebo predaj cennych papierov

» operacie riadenia zabezpeky

e poZziCiavanie cennych papierov a vypozic¢iavanie cennych papierov

e repo transakcie

e iné transakcie s cennymi papiermi.

Usmernenia ESMA k ohlasovaniu internalizovaného vyrovnania v bode 10 stanovuje aké znaky
ma mat pokyn na vyrovnanie, aby spadal do rozsahu ohlasovania internalizovaného
vyrovnania:

a) internalizator vyrovnania dostane pokyn na vyrovnanie od klienta, tykajici sa
vyrovnania transakcie s cennymi papiermi, a pokyn na vyrovnanie nie je v celom rozsahu
odovzdany inému subjektu v ramci retazca drzby cennych papierov;

b) takyto pokyn na vyrovnanie vedie alebo by mal viest' k prevodu cennych papierov z
jedného uctu cennych papierov na druhy v tctovnych knihdch internalizdtora vyrovnania
bez akéhokolvek externého paralelného pohybu cennych papierov v rdmci retazca drzby
cennych papierov.

Zarover tieto usmernenia ESMA v bode 11 stanovuju, ktoré typy transakcii a operacii by mali
byt zahrnuté do rozsahu ohlasovania internalizovaného vyrovnania a v bode 12, ktoré by
nemali byt zahrnuté (ide o netplny zoznam).

Na spravne posudenie ¢i prislusny pokyn na vyrovnanie spada do rozsahu internalizovaného
vyrovnania je potrebné rozliSovat na akych uctoch eviduje centralny depozitar idaje o cennych
papieroch, ¢i majitelov eviduje centralny depozitar alebo len ucastnik systému vyrovnania
(¢len centralneho depozitara, obchodnik s cennymi papiermi) a medzi ktorymi uctami
dochadza k prevodu cennych papierov, t.j. ¢i su transakcie s cennymi papiermi vyrovnané mimo
systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centralny depozitar.

Napr. v pripade cennych papierov, ktoré su evidované v centralnom depozitari so sidlom v SR
(d'alej len ,,CDCP*), internalizator vyrovnania vykazuje v hlaseni o internalizovanom vyrovnani
iba tie transakcie, ktoré sa vyrovnali mimo systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ktory prevadzkuje CDCP. V tomto pripade dochadza k prevodu/prechodu cennych
papierov z jedného uctu majitel'a cennych papierov na iny ucet iba vo vnutornej evidencii
internalizatora vyrovnania, sihrne drzanych na drZzitel'skom ucte podl'a § 105a zakona C.
566/2001 7. z. o cennych papieroch (dalej len ,ZoCP“). Na tomto drzZitel'skom tucte eviduje
CDCP tudaje o cennych papieroch, ktorych majitel'ov eviduje internalizator vyrovnania, teda
obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie zdznamy a ucty v stlade s § 71h ods. 2 ZoCP.
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V ostatnych pripadoch transakcii s cennymi papiermi, kde dochddza k vyrovnaniu cez systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje CDCP, tieto transakcie
ohlasuje CDCP v hlaseniach o zlyhaniach vyrovnania NBS v sulade s ¢lankom 7 nariadenia
CSDR. Napr. vyrovnanie transakcif:

* medzi dvoma uctami majitel'a podl'a § 105 ZoCP,

* medzi dvoma drzitel'skymi actami ucastnikov podl'a § 105a ZoCP,

» medzi dvoma Kklientskymi ac¢tami ¢lena podla § 106 ZoCP,

» medzi dvoma uctami majitel'ov vedenymi pod klientskym ti¢tom clena,

e rozne kombinacie medzi takymito vyssSie uvedenymi uctami.

Priklad: Obchodnik scennymi papiermi (OCP) poskytne investicni sluzbu Kklientovi
A aklientovi B. Nakol'ko OCP je ucastnikom CDCP, vie realizovat prevodné prikazy na
vysporiadanie a vedie ucty cennych papierov v CDCP, jeden pre cenné papiere klienta A a druhy
pre cenné papiere klienta B. OCP zasiela pokyny CDCP na vyrovnanie Cistého rozdielu vo vztahu
k pokynom, ktoré dostal od svojich klientov.

Nakol'ko pokyn na vyrovnanie nie je v celom rozsahu odovzdany CDCP, t.j. OCP vysporiadava
Cast pokynu inak ako prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, OCP
je internalizator vyrovnania.

Ucet pre cenné Ucet pre cenné
papiere klienta papiere klienta

A B

Klient A
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OCP ohlasuje do NBS 4 pokyny (tykaju sa Casti, ktora nie je predloZena na vyrovnanie v CDCP;
70 x 4):

1) Klient B dodava cenné papiere v hodnote 70 klientovi A.

2) Klient A prijima cenné papiere v hodnote 70 od klienta B.

3) Klient A dodava cenné papiere v hodnote 70 klientovi B.

4) Klient B prijima cenné papiere v hodnote 70 od klienta A.

Prevod cennych papierov v hodnote 200 klienta A klientovi B je rozdeleny na dve Casti:
- prvu cast (v hodnote 130) zabezpecuje CDCP a nevykazuje sa ako internalizované

vyrovnanie, nakol'’ko sa vysporiadava prostrednictvom systému vyrovnania CDCP;
- zvySna Cast (v hodnote 70) sa povazuje za internalizované vyrovnanie vykonané OCP, a
preto ho musi vykazat ako internalizator vyrovnania (zapocitané dvakrat).

Otazka b) (nové: oktéber 2024)

Je internalizdtorom vyrovnania OCP, ktory postva prevodné prikazy v plnom rozsahu
inému subjektu, ktory vysporiadanie realizuje?

Odpoved NBS

ESMA v Q&A &asti IV, Internalised Settlement Questions 1 - Scope Q&A (d) dopliia rozsah
vymedzenia internalizatora vyrovnania o pripad tzv. retazenia, kedy dochadza k postupeniu
prevodnych prikazov na iné subjekty v ramci retazca drzby cennych papierov:

LInvesticnd spolocnost nemusi oznamovat’ pokyny klienta, ak investicnd spolo¢nost’ sama
nevykondva prislusné pokyny na vyrovnanie, ktoré sa v celom rozsahu postupuju sprdvcovi. Aj
ked' je sprdvca usadeny mimo EU a ako taky by nebol povinny oznamovat podla ¢ldnku 9 CSDR,
investi¢nd spolocnost' nemd povinnost’ poddvat’ sprdvy, ked'Ze investi¢nd spolocnost nevykondva
prevodné prikazy sama, a preto nespadd pod vymedzenie internalizdtora vyrovnania uvedené v
Cldnku 2 ods. 1 bode 11 CSDR.“

Priklad: Obchodnik scennymi papiermi (OCP) poskytne investicni sluzbu Kklientovi
A aklientovi B. Nakol'ko OCP nie je ucastnikom CDCP, nerealizuje prevodné prikazy na
vysporiadanie a nevedie ucty cennych papierov v CDCP. OCP zasiela pokyn na iny subjekt v
ramci retazca drzby cennych papierov.

Nakol'ko pokyn na vyrovnanie je v celom rozsahu odovzdany na iny subjekt v ramci retazca

drzby cennych papierov, OCP nie je internalizator vyrovnania. V tomto pripade OCP neohlasuje
do NBS Ziadne pokyny a ani nema povinnost predkladat prazdne hlasenie.
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Sdhrnny ucet
Ucastnika CDCP
vratane cennych
papierov klienta
A a klienta B

Obchodnik

s cennymi
papiermi

N

Klient B
—

Klient A @
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Otazka c) (aktualizované: oktober 2024)

Spadd do hldsenia o internalizovanom vyrovnani ,,prechod cennych papierov“ na zdklade
prdvoplatného rozhodnutia o dedicstve?

Odpoved NBS

Ano. V pripade pravoplatného rozhodnutia o dedi¢stve dochadza k prechodu cenného papiera
a zmene majitel'a cenného papiera na dedica v sdlade a s postupom uvedenym v § 18 ods. 1 az
5 ZoCP alebo k registracii prevodu cennych papierov z u¢tu majitel'a porucitela v silade s § 18
b ZoCP (osobitné ustanovenia o nakladani s cennymi papiermi po smrti majitel'a uctu).

Osoba, ktora je pravoplatnym dedicom mdéze postupovat podl'a § 18 ods. 4 a ods. 5 ZoCP (podat’
prikaz na registraciu podla § 18 ods. 2 ZoCP s dolozenim prvopisu alebo uradne overenej
képie dokladu osvedc¢ujuceho pravnu skutocnost, na zaklade ktorej doSlo k prechodu) alebo v
zmysle § 18b ZoCP moZe podat ako prevodca prikaz na registraciu prevodu cennych
papierov z uctu majitel'a porucitel'a (teda z uctu povodného majitel'a) s doloZenim prvopisu
alebo uradne overenej kopie dokladu preukazujiuceho nadobudnutie cenného papiera
porucitel'a dedicom.

Ak ma takato osoba (pravoplatny dedi¢) alebo nadobudatel zriadeny ucet majitela
zaknihovaného cenného papiera u rovnakého ucastnika systému vyrovnania (Clena,
obchodnika s cennymi papiermi) ako p6vodny majitel’ (porucitel’) a nedochadza k vyrovnaniu
v ramci systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centralny
depozitar, ale vedie len ,k prevodu cennych papierov z jedného uctu cennych papierov na druhy
v uctovnych knihdch internalizdtora vyrovnania bez akéhokolvek externého paralelného pohybu
cennych papierov v ramci retazca drzby cennych papierov” potom podanie prikazu na
registraciu prechodu podla § 18 ZoCP alebo prikazu na prevod cennych papierov podl'a § 18b
ZoCP zdedenych cennych papierov by sa mal povaZovat za pokyn klienta na vyrovnanie v
zmysle vymedzenia v ¢lanku 1 ods. 1 delegovaného nariadenie 2017/391. V takomto pripade
ide o typ transakcie ,Iné transakcie s cennymi papiermi“ v zmysle prilohy I vykonavacieho
nariadenia 2017/393.

Takyto prechod zdedenych cennych papierov podl'a § 18 ZoCP (ako aj iny prechod
cennych papierov podl'a § 18 ZoCP) alebo registracia prevodu cennych papierov podl'a §
18b ZoCP by sa na zaklade vysSie uvedeného mala vykazovat v hlaseni o
internalizovanom vyrovnani.
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Otazka d) (aktualizované: oktober 2024)

Spada do hlasenia o internalizovanom vyrovnani darovanie cennych papierov?

Odpoved NBS

Ano. V pripade darovania cennych papierov dochidza k bezodplatnému prevodu cennych
papierov a zmene majitel'a cennych papierov uskuto¢nenej na zaklade darovacej zmluvy (§
30 ods. 4 ZoCP) a podania , prikazu na registraciu prevodu“ podl'a § 22 ZoCP a v sulade s § 23
ZoCP.

Ak dochadza k prevodu cennych papierov na zaklade darovacej zmluvy a nedochadza k
vyrovnaniu v ramci systému vyrovnania transakcii s cennymi papieri, ktory prevadzkuje
centralny depozitar, ale vedie len ,k prevodu cennych papierov z jedného tictu cennych papierov
na druhy v uctovnych knihdch internalizdtora vyrovnania bez akéhokolvek externého
paralelného pohybu cennych papierov v rdmci retazca drzby cennych papierov” potom takyto
prikaz na registraciu prevodu by sa mal povaZovat za pokyn klienta na vyrovnanie v
zmysle vymedzenia v ¢lanku 1 ods. 1 delegovaného nariadenie Komisie 2017/391 a ide o typ
transakcie ,Iné transakcie s cennymi papiermi“ v zmysle prilohy I vykonavacieho nariadenia
2017/393.

Prevod takychto darovanych cennych papierov by sa na zaklade vysSie uvedeného mal
vykazovat v hlaseni o internalizovanom vyrovnani.
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