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Neistota brzdi oZivenie ekonomiky

Ako sa zmenili vyhliadky slovenskej ekonomiky od konca minulého roka?

V désledku vysokej miery neistoty sa vyhliadky pre slovensku ekonomiku opat mierne
zhorsili.

Rizika obchodnych vojen v kombinacii s pretrvavajucimi geopolitickymi pnutiami
spbsobuju nervozitu na finanénych trhoch, negativne doliehaju na naladu investorov
a ludi.

Odpovedou na protekcionisticku politiku zo strany USA su a budu protiopatrenia
dotknutych krajin, vratane Eurdpskej unie. Dnes sice nie je mozné detailne odhadnut
rozsah ,8kéd“, no je jasné, Ze dopyt po slovenskych vyrobkoch bude o nie€o slabsi.
Popri globalnych problémoch tu mame aj domace. Tie maju podobu obav a otazok
suvisiacich s nevyhnutnou konsolidaciou verejnych financii a dosahmi na ekonomiku.
ZhorSuje sa nalada a obmedzuju investicie. Zamestnanost v8ak zostane stabilna.
Slovenské domacnosti sa prechodne trochu uskromnia, ked na nich dofahne vplyv
zvySenych dani a inych konsolidacnych opatreni platnych od januara. Napriek tomu
v§ak rast platov predbehne inflaciu.

Preco je neistota problém pre ekonomiku?

Nepredvidatelné prostredie firmam zhorSuje planovanie, investuju menej a opatrnejSie.
V Statistikach sa to prejavilo uz koncom minulého roka.

V Casoch zvySenej neistoty nepresvedCia manazérov viac investovat ani klesajuce
urokové sadzby. Ci uz hovorime o projektoch financovanych z vlastnych zdrojov alebo
za pomoci lacnejSich uverov.

Ekonomika pre svoj rast potrebuje investicie, tie rozhoduju o tom, ako sa jej bude darit’.
Vzhlfadom na vSetko, ¢o sa deje, oakavame, Ze investicie v najblizSom Case potiahne
$tat. Podpori ich prisun pefiazi z EU, najma v rdmci Planu obnovy a odolnosti.

Ako sa bude inflacia vyvijat' v tomto a dalSich rokoch?

Ceny porastu mierne rychlejSie.

Inflacia vtomto roku pod vplyvom konsolidaénych opatreni vzrastie o nieco
vyraznejSie, ako sme predpovedali v decembri. Za zvySenim odhadu inflacie na tento
rok stoja najma ceny vo vybranych sluzbach, ktoré v januari prudko poskocili aj napriek
znizeniu DPH.

Vyvoj inflacie v dalSich rokoch bude do velkej miery zavisiet od toho, do akej miery
bude Stat dalej dotovat energie pre domacnosti. Ak ich ceny zostanu zmrazené, inflacia
polavi uz v roku 2026.

Rast spotrebitelskych cien sa modze zrychlit aj v désledku buducich opatreni na
ozdravenie verejnych financii.

Neklesne mi v doésledku zvysSenej inflacie zivotna uroven?

Nie.

Firmy sa budu nadalej borit' s nedostatkom zamestnancov a celkova zamestnanost sa
udrzi len vdaka pracovnikom zo zahranicia.

To spdOsobi, Ze priemerne platy porastu len o nieCo pomalSie nez vlani.

KedZe ich rast bude rychlejSi nez rast spotrebitel'skych cien, Zivotna uroven porastie aj
v tomto a v najbliz8ich dvoch rokoch.
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Co sposobi zavadzanie ciel zo strany USA slovenskej ekonomike?

Vzhlfadom na volatilitu a neistotu je potrebné pracovat s viacerymi scenarmi.

Ak prezident Donald Trump splni svoje sluby zaviest pomerne plosné cla na dovozy
z EU, Mexika, Kanady a Ciny a dotknuté krajiny odpovedia rovnako, tak slovenska
ekonomika v priebehu troch rokov méze prist o 20-tisic pracovnych miest a v roku
2026 sa jej rast ledva udrzi nad nulou.

Cla znamenaju zvySené naklady pre spotrebitefov, ale aj pre firmy, ktoré mnohé
suciastky nakupuiju zo zahranicia, kde sa daju vyrobit lacnejSie. Cla predrazuju dovozy,
a preto sa da Cakat, ze zaujem o nasSe vyrobky sa vich désledku v USA oslabi.
Problémom je aj chaoticky postup americkej administrativy pri ich zavadzani.
Obchodna vojna zasiahne vsetky vyspelé ekonomiky, no Slovensko spolu s Ceskom
a Madarskom patria k najohrozenejSim.

Avizované americké cla na dovozy z EU by vo vaésej miere postihli slovensky
automobilovy priemysel. Nepriamo by ich vSak pocitili aj ini exportéri, ktori do zvySnych
krajin EU dodavaju stgiastky pre vyrobky uréené na trh USA. Tento nepriamy vplyv je
z pohladu vyvoja ekonomiky dolezitejsi.

Méze ekonomike poméct’ Stat, ked’ bude najhorsie?

Mbze. No nepriaznivy stav verejnych financii citefne obmedzuje priestor na takuto
pomoc.

Viada vSak mdze celkovu neistotu znizit, ak predlozi viacroCny konsolidacny plan
a zverejni svoje zamery s Upravou cien energii pre domacnosti.

Hospodarenie Statu by sa v tomto roku vdaka konsolidaénému bali¢ku malo zlepSit
a nasi analytici oCakavaju o Cosi menSi deficit verejnych financii nez ten cieleny
v rozpocte.

V dalSich rokoch by ale bez prijatia dodato¢nych opatreni zostal na podobnej urovni,
€o nestaci na stabilizaciu dihu.

Jar 2025 - otazky a odpovede 2



