Usmernenie k povol'ovacim procesom tykajiicim sa investi¢nych sluZieb, investi¢nych cinnosti a
vedl'ajSich sluZieb vo vzt'ahu k financénym nastrojom

Oblast finanéného a kapitalového trhu zaznamenava zmeny v désledku prevzatia smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES (tzv. smernica MiFID), ktora bola do pravneho poriadku Slovenskej republiky transponovana
zakonom &. 209/2007 Z. z., ktorym sa meni a dopifia zakon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych

sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

Vybrané ustanovenia zakona o cennych papieroch, zavedené zakonom ¢&. 209/2007 Z. z., vstapili do ucinnosti 1.5.2007,
vacsina je vSak ucinna od 1.11.2007. Pravnické osoby a fyzické osoby su povinné najneskér do 1.5.2008 zosuladit’ svoju
¢innost’ s ustanoveniami zakona o cennych papieroch ucinnymi od 1.11.2007, ak v jeho § 173h ods. 2 az 7 nie

je ustanovené inak.

Tiez je potrebné uviest, ze zakon &. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov zmenil a doplnil aj zakon o cennych papieroch, pricom vybrané ustanovenia vstupili do uc¢innosti uz
1.1.2008. Ide napr. o zavedenie ustanoveni o investi¢nych certifikatoch, premenovanie dohdd o buducich drokovych
mierach na forwardy, nové ustanovenia o zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi, ¢i odkaz na nariadenie
Komisie 1287/2006/ES, pokial ide o polozky dennika o prijatych pokynoch klientov a obchodov uzavretych na zaklade

tychto pokynov.

V nadvaznosti na zmeneny a doplneny zakon o cennych papieroch plati princip, ze zmena uz vydanych povoleni

na poskytovanie investi¢nych sluzieb sa nevyzaduje, hoci v textacii § 5 a 6 zakona dochadza s ucinnostou od 1.11.2007
k preformulovaniu jednotlivych finanénych nastrojov a investi¢nych sluzieb. Tym nie je dotknuta povinnost obchodnika

s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, banky alebo zahrani¢nej banky poziadat o zmenu
povolenia pred zacatim poskytovania novych investiénych sluzieb, investiénych €innosti alebo vedrlajsich sluzieb,
t.j. takych, ktoré subjekt v povoleni vydanom pred 1.11.2007 nemal zahrnuté, resp. ani nemohol mat, nakolko ich zakon

o cennych papieroch definuje s G€innostou od 1.11.2007, konkrétne:

e organizovanie mnohostranného obchodného systému (investi¢na sluzba podla § 6 ods. 1 pism. h) zakona
o cennych papieroch)

e  drzitel'ska sprava (vedlajSia sluzba podla § 6 ods. 2 pism. a) zakona o cennych papieroch)

e sluzby a Cinnosti podla odseku 1 a pismen a) az f) tykajluce sa podkladovych nastrojov derivatov podla § 5
pism. e) az g) a j), ak su spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo vedlajSich sluzieb pre tieto
derivaty (vedlajsia sluzba podlia § 6 ods. 2 pism. g) zakona o cennych papieroch)

Rovnaka povinnost poziadat o zmenu povolenia plati v pripade, ak obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi, banka alebo zahrani¢na banka maju zamer poskytovat’ investi¢né sluzby, investi¢né
¢innosti alebo vedlajSie sluzby vo vzt'ahu k novym finanénym nastrojom, teda takym, ktoré nemali zahrnuté
vo svojom povoleni, resp. ktoré neboli obsiahnuté medzi investiénymi nastrojmi podla zakona o cennych

papieroch ucinného pred 1.11.2007. V tejto suvislosti treba uviest, Ze vedlajsie sluzby podla § 6 ods. 2 pism. b) az f)



zakona o cennych papieroch sa uz nebudu povolovat vo vztahu ku konkrétnym finanénym nastrojom.

V pripade obchodnikov s cennymi papiermi neméze NBS vydat’ povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb
z vlastného podnetu na Ucel ich zosuladenia s u€innym znenim zakona o cennych papieroch. Je vSak mozné, aby

si obchodnik s cennymi papiermi o takuto zmenu svojho povolenia zaziadal. K ,prepisu® povolenia v sulade s platnym
znenim zakona dojde aj vtedy, ked NBS povoli obchodnikovi s cennymi papiermi ini zmenu povolenia, napr. rozsirenie
0 novu investi¢nu sluzbu alebo o novy finanény nastroj. V pripade bankovych obchodnikov s cennymi papiermi vyda
NBS povolenia nanovo, nakolko § 173h ods. 2 zakona o cennych papieroch stanovuje, Ze povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb vydané banke alebo pobocke zahranic¢nej banky sa povazuje za bankové povolenie na ucely § 79a
zakona o cennych papieroch. Tymto krokom sa samozrejme pristupi k zosuladeniu povolenia s t€innym znenim zakona

0 cennych papieroch.

Porovnanie hlavnych a vedlajSich investi¢nych sluzieb a investi¢nych nastrojov podla zakona o cennych papieroch
v zneni U€innom pred 1.11.2007 s investiCnymi sluzbami, investi¢nymi ¢innostami, vedlajSimi sluzbami a financnymi

nastrojmi podla zakona o cennych papieroch v zneni i¢innom od 1.11.2007 poskytuju nizSie uvedené tabulky.

V dosledku novelizacie zakona o cennych papieroch zakonom ¢. 209/2007 Z. z. nastavaju zasadné zmeny

aj v samotnom procese tykajucom sa vydavania rozhodnuti NBS o udeleni povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb a rozhodnuti o zmene uz vydanych povoleni (rozSirovanie povolenia). O ziadosti subjektu rozhodne NBS
na zaklade posudenia ziadosti a jej priloh a na zaklade posudenia vecnych, personalnych a organizaénych
predpokladov vo vztahu k navrhovanému rozsahu investi¢nych sluzieb, investi¢nych €innosti a vedlajSich sluzieb,
najneskor vSak do Siestich mesiacov odo dria podania ziadosti. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pred zac¢atim
vykonavania povolenych €innosti preukazat Narodnej banke Slovenska technickl, organizaénu a personainu
pripravenost’ na vykon povolenych €innosti. Na tento ucel bude NBS vykonavat mieste obhliadky u Ziadatela. Az
na zaklade pisomného oznamenia NBS o splneni podmienky technickej, organizacnej a personalnej
pripravenosti méze obchodnik s cennymi papiermi zac¢at' vykon ¢innosti uvedenych v povoleni na poskytovanie
investi¢nych sluzieb (v pripade nového obchodnika s cennymi papiermi najskor po vzniku spolo¢nosti).

. . A . . , . L., Investi¢né sluzby, investi¢né €innosti -
Hlavné investiéné sluzby - zakon o cennych papieroch ucinny pred

zakon o cennych papieroch ucinny od
1.11.2007 1.11.2007
prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné prijatie a postupenie pokynu klienta
§ 6/2/a nakladanie s investicnymi nastrojmi a nasledné postupenie § 6/1/atykajuceho sa jedného alebo viacerych
pokynu klienta na ucel jeho vykonania financnych nastrojov

prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢ného
§ 6/2/b nastroja a jeho vykonanie na iny Ucet ako na ucet poskytovatela § 6/1/b vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet
sluzby

prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investiéného

§ 6/2/c nastroja a jeho vykonanie na vlastny ucet

§ 6/1/c obchodovanie na vlastny ucet



riadenie portfélia, tvoreného jednym alebo viacerymi investi¢nymi

§ 6/2/d nastrojmi v sulade s poverenim klienta na zaklade zmluvy podfa

§ 43, oddelene od portfélia inych klientov

§ 612/ jani (dalej len "umiestiiovanie)

nadobudnutie investi¢nych nastrojov od ich emitenta pri ich
vydani na Ucel ich predaja inym osobam vratane zavazku odkupit
od emitenta neumiestnené investi¢né nastroje (dalej len

§ 6/2/f

upisovanie)

§6/sfe investi¢nych nastrojov

VedlajsSie investicné sluzby - zakon o cennych papieroch
ucinny pred 1.11.2007

§ 6/3/a Uschova alebo sprava jedného alebo niekolkych
investi¢nych nastrojov

vykonania pokynu klienta na nadobudnutie alebo
§ 6/3/b predaj investi¢ného nastroja, ak poskytovatel Uveru

alebo p6zicky je u€astnikom tohto obchodu a ak su
splnené podmienky podla osobitného zakona

poskytovanie poradenstva o stratégii podnikania

a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa
zlt€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia
spolo¢nosti alebo kupy podniku

§ 6/3/c

obstaravanie vydavania cennych papierov pre
emitentov a sluzby suvisiace s upisovanim,
umiestriovanim, vyplacanim vynosov a splacanim
investi¢nych nastrojov

§ 6/3/d

§ 6/3/e poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa
investovania do investiénych nastrojov

prijimanie pefiaznych prostriedkov od klienta

a vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami

v stlade s osobitnym zakonom v rozsahu potrebnom
na poskytovanie hlavnych investi¢nych sluZieb

§ 6/3/f

vykonavanie ¢innosti podla odseku 2 s cennymi
§ 6/3/g papiermi a derivatmi, ktoré nie su investi¢cnymi
nastrojmi

zabezpecenie predaja investi¢nych nastrojov pre emitenta pri ich

poradenska Cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do

§ 6/1/d riadenie portfélia

umiestiovanie financnych nastrojov

§ 6/1/g bez pevného zavazku

upisovanie a umiestfiovanie
§ 6/1/f finanénych nastrojov na zaklade
pevného zavazku

§ 6/1/e investi¢né poradenstvo

organizovanie mnohostranného

§6/1/h obchodného systému

Vedrajsie sluzby - zakon o cennych papieroch
uéinny od 1.11.2007

Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet
klienta, vratane drzitelskej spravy2, a stvisiacich
sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov

a finanénych zabezpek

§ 6/2/a

umoznenie vykonania obchodu s jednym alebo
§ 6/2/b viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je

poskytovatel uveru alebo pézicky zapojeny do
tohto obchodu

poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury
kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie

§ 6/2/c poradenstva a sluzieb tykajucich sa zli¢enia,
splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kupy podniku

sluzby spojené s upisovanim finanénych

§ 612/t nastrojov

vykonavanie investi¢ného prieskumu a financ¢ne;j
analyzy alebo inej formy v§eobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov

s finanénymi nastrojmi

§ 6/2/e

vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami,
§ 6/2/d ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych
sluzieb

§6/1 pozn2
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sluzby a €innosti podla odseku 1 a pismen a) az

f) tykajuce sa podkladovych nastrojov derivatov
§ 6/2/gpodla § 5 pism. e€) az g) a j), ak su spojené

s poskytovanim investiénych sluzieb alebo

vedlajSich sluzieb pre tieto derivaty

Investi€né nastroje — zakon o cennych Finanéné nastroje — zakon o cennych papieroch tc¢inny od
papieroch uc€inny pred 1.11.2007 1.11.2007

§ S/aakcie § 5/1/a prevoditelné cenné papiere

§ 5/b dihopisy § 5/1/a prevoditelné cenné papiere

podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi

§ 5/c podielove listy §5/1fe subjektmi kolektivneho investovania

zastupitelné cenné papiere, s ktorymi je
spojené pravo nadobudnut cenné papiere
podla pismen a) a b) alebo ktoré zakladaju
pravo na vyrovnanie v penaznych
prostriedkoch okrem cennych papierov
podla § 2 ods. 2 pism. g), i) az k)

§ 5/d § 5/1/a prevoditelné cenné papiere

cenné papiere vydané mimo Uzemia
Slovenskej republiky, s ktorymi su spojené
obdobné prava ako s cennymi papiermi
podla pismen a) az d)

§ 5le § 5/1/a prevoditelné cenné papiere

nastroje pefiazného trhu v slovenskej mene

§ 5/ a v cudzej mene

§ 5/1/b nastroje penazného trhu

terminové zmluvy pripustajice aj finanéné
vyrovnanie zavazkov z tychto zmluav, ktoré
sa vztahuju na investi¢né nastroje, Urokové

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa
cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo

§5/g . L, . ) § 5/1/d inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo
miery, penazné prostriedky v slovenskej N . LA ) . o
! ; finan€nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo
mene a v cudzej mene alebo indexy .
L v hotovosti
finanéného trhu
opcie na kupu alebo predaj investi¢nych
nastrojov a im rovnocennych nastrojov opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa
pripustajucich aj finanéné vyrovnanie; tymi cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
§ 5/h sa rozumeju najma opcie na penazné § 5/1/d inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo
prostriedky v slovenskej mene a v cudzej finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo
mene (menové opcie) a opcie na urokové v hotovosti

miery (Urokové opcie)

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa
cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo

§ 5/1/d inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo
finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo
v hotovosti

zmluvy 0 zamene urokovych mier, mien

§ 54 a akcii

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajluce sa
komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa m6zu
vyrovnat' v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za
nasledok ukon&enie zmluvy2

§ 5/1/e
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opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré

§ 5/1/f sa mdzu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju na
regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom
systéme?

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty neuvedené
v pismene f), tykajuce sa komodit, ktoré neslizia na
podnikatelské ucely,maju charakter inych derivatovych
finan€nych nastrojov a su zuc¢tovavané alebo vyrovnavané
prostrednictvom systémov zU¢tovania a vyrovnania alebo
podliehaijti obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv

§ 5/1/g

§ 5/1/h derivatové nastroje na presun uveroveho rizika

§ 5/1/i finan¢né rozdielové zmluvy

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa
klimatickych zmien, dopravnych sadzieb, opravneni na emisie,
miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik,
ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na
zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako

z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za
nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajuce sa
aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené

v pismenach a) az i), ktoré maju charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom
trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo su
zUc¢tovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov
zUctovania a vyrovnania, alebo podliehaju obvyklym vyzvam na
doplnenie aktiv

§ 5/1/j

Vysvetlivky:

1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory mal pred 1.11.2007 povolenu tuto vedlajSiu investiénu sluzbu, je od 1.11.2007

opravneny na poskytovanie investi¢nej sluzby podia § 6/1/e a vedlajSej sluzby podla § 6/2/e.

2) V pripade drzitel'skej spravy ide o novu vedlajsiu sluzbu definovanu v zakone o cennych papieroch s U¢innostou

od 1.11.2007.

3) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory mal pred 1.11.2007 povolenu tuto vedlajSiu investi¢nu sluzbu, je od 1.11.2007
opravneny na poskytovanie vybranych investi¢nych sluzieb podla § 6/1 v rozsahu udeleného povolenia na poskytovanie

investi¢nych sluzieb.

4) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory mal pred 1.11.2007 povolenu vedlaj$iu investi¢nu sluzbu podla § 6/3/g
vo vztahu k tymto komoditnym derivatom (pripadne aj s urcitymi obmedzeniami), je od 1.11.2007 opravneny
na poskytovanie vybranych investi¢nych sluzieb podla § 6/1 v rozsahu udeleného povolenia na poskytovanie

investicnych sluzieb vo vztahu k predmetnym finanénym nastrojom (so zachovanim jestvujucich obmedzeni).
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