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EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a uavery: Podnikom rastli vklady v maji,
domacnosti sa nadalej rychlo zadlzuju

V maji pokracoval rychly rast vkladov nefinancénych spolocnosti vplyvom
rasticej ekonomiky, Uvery podnikom vsak obnovili pokles zo zaciatku
roka. Vyvoj vkladov domacnosti naznacuje zrychlenie sikromnej spotreby
v aktualnom stvrt'roku a rast iverov domacnostiam sa opatovne zrychilil.

Vklady sukromného sektora vzrastli medzimesacne o0 1,2 %. MedziroCny rast
vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,4 percentualneho bodu na 8,7 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Zdroj: NBS.

Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V maji doslo k opatovnému zrychleniu by mohlo indikovat’ lepSiu sukromnu
rastu vkladov. Najvacsi vplyv nato spotrebu v aktualnom Stvrtroku.
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Zdroj: NBS, U SR. Pozn.: Medziroéné zmeny v %.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli v maji medzimesacne o0 0,5 %. Medziroénd dynamika
vsak poklesla o 0,5 percentualneho bodu na 7,6 %.

Uvery sikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os) MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Po dvoch mesiacoch rastu doslo k miernemu medzimesacnému poklesu lverov
nefinanénym spoloc¢nostiam, ¢im sa medzirocny rast znizil tesne pod 1 %.
Prechodny zaujem o kratkodobé Gvery vyprchal a v maji ich objem vyraznejsie poklesol. ISlo
najma o odvetvie dodavky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu. So znizenim Uverovej
expozicie sUvisi narast vkladov. Podniky v tomto odvetvi optimalizovali v predchadzajucich
mesiacoch svoj cash-flow Cerpanim kratkodobych zdrojov od bank. V ostatnych odvetviach
Uvery rastli. Pozitivne sa vyvijali dlhodobé Uvery, ktoré zaznamenali prvykrat v tomto roku
pozitivny medzimesacny prirastok (0,4 %). MozZe to naznaCovat pokracujuci mierny rast
stukromnych investicii v stlade s aktualnou predikciou.

Vyvoj Uverov nefinancnym spolocnostiam a investicii  MedziroCny rast Gverov nefinanénym spolo¢nostiam
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Zdroj: NBS, SU SR.

Pozn.: MedziroCny rast v %. Zeleny Stvorec naznacuje aktudlnu predikciu investicii na 2. Stvrtrok 2016 z P2Q-2016. Produkéna
medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2016.
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V maji sa obnovil vyraznejsi zaujem domacnosti o tvery. Medzimesacne vzrastli o 1,1
%. Zvysil sa zaujem o Uvery na nehnutelnosti, ako aj o Uvery na spotrebu. Tento vyvoj
odzrkadluje predovsetkym nizke nomindlne Urokové sadzby, ktoré umoznuju aj navysenie
objemu Uveru pri refinancovani Uveru. Z prieskumov vyplyva, ze domacnosti maju zaujem
o terajSie velké nakupy, avSak nepatrne sa zlepSila situacia hodnotenia velkych nakupov
v nasledujlicich mesiacoch. Predpoklada sa tak nadalej silny dopyt po Uveroch zo strany
domacnosti.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a
ich sentiment

—Terajsie velké nakupy ——Velké nakupy v nasledujucich 12 mesiacoch

——— Spotrebitelské Gvery (pravé os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medzironé zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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