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Ropa zmiernuje junovu inflaciu

Ceny narastli v juni medzirocne o 2,6 % (v maji 2,7 %). Inflacia bola mierne nizsia ako
predpoklady vP2Q-2019. Kmiernemu spomaleniu inflacie prispeli najma ceny
pohonnych latok. Naopak dopytova inflacia zrychlila na 2,2 % (v maji 1,9 %).

Nebyt poklesu cien pohonnych latok, inflacia Zrychlenie dynamiky sluZieb - prispeli letenky
by v juli zrychlila (prispevky zloZiek v p. b.) a iné sluzby (prispevky v p.b.)
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Za miernym spomalenim inflacie je najma junovy pokles cien ropy Brent vyjadreny
v eurach. Cena ropy medzimesacne klesla o takmer 10 percent. Bez Casového oneskorenia sa
jej vyvoj premietol na Slovensku do poklesu cien benzinu a nafty. Jinovy pokles cien pohonnych
latok tak prispel k spomaleniu inflacie o0 0.2 p. b.. Nebyt poklesu cien ropy, inflacia by mierne
zrychlila. V jini ceny potravin (a v ramci nich aj ceny masa) rastli medzimesacne len mierne
a porovnatel'ne ako v juni minulého roka. Medziroc¢ne ich ceny narastli o 4,1 % (v maji o 4,2
%). Dynamika cien potravin by mala v nasledujicich mesiacoch pohybovat v rozmedzi 4-5 %
v stlade s predpokladanym vyvojom cien agrokomodit.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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V zrychleni dynamiky cien sluzieb a dopytovej inflacie sa prejavil rast cien leteniek, ako aj
bazicky efekt poklesu cien telekomunikacnych sluZieb v juni 2018.

Inflacia v jini 2019 bola mierne nizsia ako ocakavania v P2Q-2019 v dosledku posobenia
externych faktorov. Nad'alej predpokladame v roku 2019 priemernu inflaciu na arovni
2,5 %. Riziko predstavuji mozZné geopolitické faktory posobiace na vyvoj cien ropy.

Rast cien misa sa stabilizoval - dynamika cien Medziro¢ny rast cien pohonnych latok vyrazne

potravin nezrychlila (prispevky v p. b.) spomalil (v %)
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v jini 2019
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Poznimka: ¢istd inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P2Q-2019 v p. b.
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