NARODNA BANKA SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a udvery: V auguste vklady nefinancnych
spolocnosti poklesli a Uvery stagnovali, domacnosti

kumuluju vklady a zvysuju Gvery.

V auguste vklady sikromného sektora medzimesacne stagnovali. Medzirocny rast
vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,4 percentualneho bodu na 7,6 %.

Vklady sukromného sektora
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdine zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Vyvoj vkladov sikromného sektora bol
pozitivne  ovplyvneny  pokracujlcou
kumulaciou vkladov domacnosti. Tie
vzrastli medzimesacne 0 0,6 %. Po
pomerne silnom raste  vkladov
v predchadzajicom  mesiaci  prislo
k spomaleniu, ¢o naznacuje silnejSiu

sukromni spotrebu v 3. Stvrtroku
vsulade  saktudlnou  predikciou.
V sektore nefinanénych  spolocnosti
doSlo ku  miernej korekcii

(medzimesacny pokles vkladov o 0,7
%), ktora mohla vyplynut’ z vysSieho
Cerpania dovoleniek v auguste tohto
roku Vv porovnani s minulym rokom.
Medzirocny rast vSak indikuje

Prispevky k rastu vkladov
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Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

pokracovanie pomerne dynamického
rastu trzieb v ekonomike aj v auguste.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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V auguste vzrastli
dynamika sa spomalila o 0,2 percentualneho bodu na 7,2 %.

Uvery stikromnému sektoru

Uvery sukromnému sektoru medzimesacne 00,6 %.

Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast Uverov nefinanénym spolo¢nostiam stagnoval. Prispiet’ k tomu mohlo aj mierne zvysenie
klientskych Urokovych sadzieb (najma z prevédzkchh Uverov a z Uverov podnikom na
nehnutel’nostl) pravdepodobne v dbsledku niZSej bonity Ziadatelov o uvery, kedZe trhové
sadzby su viac-menej stabilné. Uverovanie tak pravdepodobne nebude vyraznejsie tahat rast
investicii v 2. polroku. Tie by mohli byt' financované najmd internymi zdrojmi v prostred|
pomerne silnych trieb. Z hladiska dizky splatnosti stagnovali kratkodobé aj dihodobé Gvery.
Hodnotenie zasob hotovych vyrobkov sa tri mesiace nezmenilo, takze firmy maju cash-flow
pri danom objeme kratkodobych Gverov stabilizovany a nepotrebuju viac prostriedkov.

Vyvoj uverov nefinanénym spolocnostiam a investicii
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Zdroj: NBS, SU SR.

Pozn.: Medzirocny rast v % a salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktudinu predikciu investicii na 3. a 4. Stvrtrok 2015
z P3Q-2015. Produk¢na medzera je odhad z aktudinej predikcie P3Q-2015.
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KA SLOVENSKA
M

V sektore domacnosti zostal aj v auguste celkovy medzimesacny rast averov
priblizne na 1 %. Uvery domdcnostiam si nadalej podporované nizkymi Grokovymi
sadzbami. Tie sa prejavuju predovsSetkym v raste Uverov na nehnutelnosti. V auguste doslo
k miernemu zrychleniu Gverov na spotrebu, ¢o koreSponduje s aktudlnym nepatrnym
narastom terajsich velkych nakupov. V nasledujicom obdobi by sa mohol zacat’ prejavovat’
mierny pokles optimizmu o buducich velkych nakupoch, ¢o by mohlo vyustit’ do spomalenia
rastu Uverov na spotrebu.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a ich sentiment
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Terajsie velké nakupy Velké nakupy v nasledujicich 12 mesiacoch

—— Spotrebitelské Gvery (prava os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medzironé zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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