Revizia dohl'adoveéeho
benchmarku k distribicii
podnikovych dlhopisov
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¢ dlhé obdobie nizkych Urokovych sadzieb

e 2 ¢ hladanie investi¢nych prilezitosti (narast expozicie
Investicne vocCi podnikovym dlhopisom)
e zvySené riziko predaja do negativneho cielového

spravanie retail.
klientov trhu

. , e formulovanie ocakavani
Dohladovy NBS

benchmark « zjednotenie postupov

pri distribucii
(2021) podnikovych dlhopisov




Dohladové aktivity r. 2022 R wz
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« tematicky dohlad na dial'ku
* banky, OCP, SFA
» teoreticka pripravenost (nastavenie procesov)
 analyza vzorky klientov (obchody s PD)

« prezentacia vysledkov - workshop NBS, oktéber 2022
* hlavné zistenia/nedostatky

plnenie PG poziadaviek
(urcovanie cieloveho trhu)

posudzovanie primeranosti/vhodnosti

vratane vyhlasenia o vhodnosti
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.. PG vhodnost,
definicla poziadavky odmenovanie
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odstranenie definicného znaku
+K PD neexistuje likvidny sekundarny trh podl'a MiFIR"
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Ocakavania (PG poziadavky)
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« kladenie dorazu na detailnejsie urcenie
cielového trhu v porovnani s jednoduchsimi
finan¢nymi nastrojmi

+ nerozsirovanie cielového trhu uréeného
tvorcom PD

kritické posadenie podrobnejsie urcenie

ciel'ového trhu zo strany cielového trhu PD
SFA

PG
poziadavky

upisovanie/umiestnovanie

zo strany distribatora

nalezita starostlivost (due diligence) vo vztahu ku kreditnému
riziku emitenta (skoringovy model) ako sucast plnenia PG
poziadaviek

+ riadenie konfliktu zaujmov - predajca nie je zaangaZovany
do poskytovania tychto IS emitentovi 5

+ informovanie ostatnych zloZiek distribu¢ného
kanala



Ocakavania (vhodnost, odmeriovanie) @Eﬁ&?ﬁ“‘
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. zohladnenie prvok $tandardizacie « odmietnutie investi¢cného poradenstva
zo strany klienta

legitimny predaj PD bez
poskytnutia investicného
poradenstva

adresnost vyhlasenia

o vhodnosti

posudzovanie
vhodnosti,
odmenovanie

odmenovanie

pripustné, aby bolo mozné KO otazku « urcenie konkrétnych kvalitativnych kritérii
zodpovedat aZ po uplynuti primeraného (staznosti, chybovost dokumentacie)
casu « mystery shopping



SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Co dalej? @ NmopnA

¢2.10.2023

e adresné zaslanie asociaciam
e webové sidlo NBS

¢ LinkedIn

ripomienk
Prip Y ©31.10.2023
+ e mifid2@nbs.sk
e Q4 2023

follow-up
diskusia

vydanie
revidovaneého ¢ Q1 2024
benchmarku
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Dakujeme za pozornost.
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