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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Ekonomika aj v juni tvorila nové
pracovné miesta. Mzdy po silnom prvom Stvrtroku
smeruju k miernejSiemu rastu.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR v juni medzimesacne vzrastla 0 0,2 % (priblizne 2,4 tis.
0s0b). Medzirocne sa jej rast zrychlil na 2,3 %. Mzdy medzimesacne klesli 0 0,3 % (medzirocne
vzrastli 0 3,1 %, Co predstavuje mierne zrychlenie oproti maju, avsak len z dévodu slabej dynamiky

red rokom). . . .
P ) Vyvoj zamestnanosti a o¢akavania
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Oc¢akdvand zamestnanost
pochadza z konjunkturdlnych  prieskumov  Eurdpskej
komisie. Zamestnanost ESA za 2. Stvrtrok 2014 je
zaloZena na progndze NBS P2Q-2014.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS. V januéri boli zrevidované
smerom nahor dynamiky v obchodnych cinnostiach,
ubytovani a reStauraciach. Zaroven neboli zrevidované
Cisla za rok 2013, ateda pravdepodobne nejde o efekt
lepsieho vyvoja na trhu prace.

Prispevky k medzimesacnej dynamike Vyvoj nominalnych miezd (%)

zamestnanosti v p.b.
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych sezonnych modelov.
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Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd Medzirocny rast miezd v odvetviach (%, y-0-y,

v ’ 4 ’ -
(rast v %) 3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: U SR, wypoty NBS. Kvartilne &tatistické  Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
vykaznictvo za 2.Q.2014 predstavuje momentélne

najpravdepodobnejsi odhad miezd. Neinflatné mzdy

predstavuju nominalnu produktivitu prace na zaklade

predikcie NBS P2Q-2014.

Tak ako sme ocakavali pred mesiacom, v jani pokracoval mierny rast zamestnanosti.
Naznacovali to vtedajSie soft-indikatory zamestnanosti a ekonomickej aktivity. Zamestnanost' t'ahali
nahor podl'a ocakavani najma odvetvia sluzieb a obchodu a v mensej miere aj priemysel.
V stavebnictve pri absencii rastu vykonov zatial' pretrvdva nepriaznivy vyvoj zamestnanosti. Na
najblizSie mesiace mozno ocakavat’ podobny trend vyvoja, kedZe ocakavania zamestnanosti sa
v juli opatovne zlepsili aindikdtory dbvery v hospodarstve nadalej naznacuji pokracovanie
mierneho rastu ekonomiky. Zamestnavatelia nad'alej pocit'uju nedostatok pracovnej sily, ¢o
by mohlo vyustit’ do d'alSieho narastu zamestnanosti. Zamestnanost' za celd ekonomiku v
druhom Stvrtroku na zaklade uvedenych vysledkov mohla rast podobnym tempom, ako
predpoklada predikcia NBS P2Q-2014.

Nominalne mzdy pokracovali vzmiernenej dynamike (na kizavej medzitvrtrocnej béze)
a medzimesacne klesli, podobne ako pred mesiacom. Zmiernenie dynamiky miezd je vsSak
v sulade s pomalym rastom nominalnej produktivity prace. Mzdy medzirocne dosahuju
pomerne silny rast okolo 6 % v obchodnych Cdcinnostiach, miernejsi v priemysle (okolo 5 %)
a dynamiku blizku nule dosahuji v sluzbach a stavebnictve. Majovy a junovy pokles miezd vo
vybranych odvetviach je dalsim naznakom, Ze prudké zrychlenie rastu miezd v prvom stvrt'roku
bolo jednorazové avdruhom Stvrtroku sa medzirotnd dynamika vratila blizsie k hodnotam
predpokladanym v predikcii P2Q-2014.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypodty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka

zaklade mesaénych Nominalna Nominalna Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2013 0.1 2.6 0.1 2.6 1.2

2014 Q1 1.1 1.6 2.0 3.7 3.8

2014 Q2 0.5 0.8 2.3 3.3 3.4

2014 April 0.1 1.3 2.5 4.4 4.6

2014 M4j 0.1 -0.3 2.2 2.4 25

2014 Jan 0.2 -0.3 2.3 3.1 3.2

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavujl
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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