NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: Vklady aj Gvery spomalili tempo
rastu.

Vo februari pokracovalo spomal'ovanie menovych ukazovatel'ov. Uvery aj
vklady v sektore nefinanénych spolocnosti aj domacnosti zmiernili
dynamiku. Nad'alej vSak naznacuju pokracovanie rastu ekonomickej
aktivity v 1. stvrt'roku 2018.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli vo februdri medzimesatne 0 0,7 %. Medziro¢na
dynamika sa spomalila o0 0,4 percentualneho bodu na 9,9 %. Vyvoj Uverov
domacnostiam aj nefinancnym spolo¢nostiam sa spomal’uje v sulade s aktualnou predikciou

P1Q-2018.
Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os) Medzironé zmeny v %

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast Gverov sukromnému sektoru sa vo februari spomalil. Dopyt po Uverovych
zdrojoch zo strany nefinancnych spolo¢nosti sa postupne ochladzuje. Medzimesacne sa zvysil
stav ich Uverov 00,3 %. Pozitivom je, Ze podnikom plynd najma dlhodobé uGvery, o
podporuje predpoklad o takmer plnom vyufziti vyrobnych kapacit a ekonomike fungujlcej na
svojom potenciali, ¢im by sa mali zvySovat' investicie financované aj Uverovymi zdrojmi.
Urocenie Uverov zostava nad‘alej nizke, ¢o podporuje vyuzivani externého financovania.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spoloCnostiam a investicii  MedziroCny rast uverov nefinanénym spoloCnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne $tvorce naznaluju aktudlnu predikciu nomindlnych investicii z P1Q-2018. Produkéné
medzera je odhad z aktualnej predikcie P1Q-2018.

Uvery domacnostiam vzrastli vo februari o 0,8 % medzimesacne. Najvyssi zaujem
bol zaznamenany o Uvery na nehnutelnosti. Ten je podporovany historicky najnizSou
Uroviiou Urokovych sadzieb. Rast Gverov na spotrebu sa spomalil, ¢o bolo pravdepodobne
ovplyvnené aj miernym rastom ich Urocenia. Nalady domacnosti su pozitivne, takze je mozné
predpokladat’ pokracovanie dopytu po Uverovych zdrojoch, ktory by vSak mohol byt’ timeny
makroprudencidlnymi opatreniami.

Vyvoj Gverov domacnostiam Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu
(3-mesacny klzavy priemer) a ich sentiment
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %. Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Vklady sukromného sektora wzrastli vo februari medzimesatne 00,1 %.
MedziroCny rast vkladov sukromného sektora sa spomalil 0 0,4 percentudlneho
bodu na 6,2 %.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Vo februari sa vklady sikromného
sektora zvysili len nepatrne. Bolo

to vdosledku bazického efektu Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
vysokého prirastku V januari.
Medzirocny rast vkladov firiem
naznacuje pokracovanie rastu

ekonomickej aktivity, trzby v beznych
cenach by mali zrychlit tempo rastu.
Vklady domacnosti sice vzrastli vo
februari, avSak tempo sa tiez
spomalilo.  Pri  priaznivom  vyvoji
prijmov tak pravdepodobne pokracuje
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vysSieho vynosu z vol'nych e — ik
prostriedkov domacnosti mimo Zdroj: NBS, SU SR. .

bankov;'/ sektor Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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