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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach:  Zamestnanost v oktobri  rastla
dynamicky. Rast miezd mo6ze byt’ podla ocakavani vo
Stvrtom Stvrt'roku mierne slabsi.

e Zamestnanost' rastla v oktobri nad'alej silnym tempom 3,1 % medzirocne.
Pravdepodobne prekona ocakavania predikcie NBS P3Q-2017 na stvrty stvrt'rok.

e Priemerna mzda vzrastla v oktobri tempom 4 %, ¢o je pomalsSie ako v tret'om
stvrtroku (v mesacnych datach 4,4 %). Spomalenie modze byt ovplyvnené
narastom odmien pred rokom, ¢o bolo ocakavané v predikcii NBS. Vyhl'ad na
d’alSie stvrt'roky smeruje skor k d'alSej akceleracii.

Nowcasting zamestnanosti (%, QoQ) Prispevky odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p. b., trojmesacny klzavy priemer)
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Nowcasting je kratkodoby

Zdroj: SU SR, vypotty NBS.

odhad vyvoja zamestnanosti na zaklade aktualnych
mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

Zamestnanost' si v oktobri zachovala silntl rastova trajektoriu pri medzimesacnom naraste 0,3 %
a medzirocnom o 3,1 %. Vyvoj zamestnanosti v ekonomike vo Stvrtom Stvrtroku by tak mohol
nadviazat na medzikvartdlne tempo 0,6 % z tretiecho Stvrtroka, ateda prekonat’ ocakavania
predikcie NBS P3Q-2017. Zamestnanost’ bola podporena vyvojom najma v priemysle, ale CiastoCne
aj stavebnictve a sluzbach.

Priemerna mzda vo vybranych odvetviach sukromného sektora vzrastla medzirocne v oktobri
tempom 4 % (za treti Stvrtrok v priemere 0 4,4 %). V tendencii spomalenia boli v oktébri viaceré
odvetvia, vynimkou boli len obchodné cinnosti (rastd tempom 5,3 %) a stavebnictvo (5,6 %). Spomalil
priemysel, trhové sluzby a segment ubytovania. Spomalenie pre Stvrty Stvrtrok mo6ze byt do velkej
miery dané silnou bazou 4. stvrtroka minulého roka, kedy boli ako v sikromnom, tak aj vo
verejnom sektore vyplacané pomerne vysoké odmeny. Oktébrové Udaje zatial' naznacuju, ze dalsi
narast odmien koncom tohto roka nemusi nastat, o by pre medzirocni dynamiku vo 4. Stvrt'roku
znamenalo zmiernenie (bolo oakavané aj v poslednej predikcii NBS, nakol'ko ide o bazicky vyvoj, ktory
je znamy). Vyhl'ad na d‘alsie stvrtroky vsak smeruje skor k d'alsej akceleracii miezd, ¢o
podporuje rast ekonomiky, mierne oZivenie inflacie a silny dopyt na trhu prace. Kladny prispevok by
mali mat’ aj planované vyssie priplatky za nocné a pracu cez vikend.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

Fundamenty mzdového vyvoja (% Y-o0-Y
a prispevky v p.b., odchylky od dihodobého  Medziro¢ny rast miezd v odvetviach (%, mzdy

priemeru) za vybrané odvetvia, 3-mes. klzavy priemer)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. 4.Q. 2017 — 2.Q. 2018 na zaklade Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
aktualizacie (nowcastingu) progndzy miezd. Dlhodoby priemer

rastu mzdy je 4,3 % medzirocne (pocitané od roku 2006).

Mzdy a produktivita si v nomindlnom vyjadreni.

Porovnanie vyvoja mesacného ukazovatela
miezd a predikcie NBS (% Y-0-Y)
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@R ast priemernej mzdy v sikromnom sektore

m Prognoza priemernej mzdy NBS P3Q-2017

Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Stikromny sektor aproximovany

vyvojom v ekonomike bez sekcii O,P,Q klasifikacie NACE. Progndzy
pre sukromny sektor a celd ekonomiku maju vo 4. Stvrtroku priblizne
rovnaku dynamiku.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypocty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mesaénych Nominalna Nominalna Realna

ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2015 1.7 3.1 1.7 3.1 34

2016 2.2 4.0 2.2 4.0 4.5

2017Q2 1.1 1.4 3.2 53 4.3

2017Q3 0.7 0.6 2.9 4.4 2.8

2017 August 0.1 1.8 2.7 4.8 3.2

2017 September 0.3 -0.7 2.8 3.9 2.2

2017 Oktober 0.3 0.1 3.1 4.0 2.2

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné ocistenie. Nominaine mzdy sd deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavuji
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2017/AK44_Nowcasting_miezd.pdf
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