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1. Zoznam skratiek

ECSPR
alebo
nariadenie o crowdfundingu

nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2020/1503 zo 7. oktébra 2020 o eurdépskych
poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre
podnikanie aozmene nariadenia (EU) 2017/1129
a smernice (EU) 2019/1937

MiFID II

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU

prospektové nariadenie

nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma
uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni
smernice 2003/71/ES

CRR nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &
575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové inStiticie a investi¢né
spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) & 648/2012

CRD smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z

26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych inStitucii a
prudencidlnom dohlade nad Uverovymi inStiticiami a
investicnymi  spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a
2006/49/ES

nariadenie PRIIPs

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &
1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s
kIi¢ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové
investi¢né produkty a investicné produkty zaloZené na
poisteni (PRIIP)

AMLR nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2024/1624 o predchadzani vyuzivaniu financ¢ného
systétmu na Uucely prania Spinavych penazi alebo
financovania terorizmu

PSD2 smernica Eurépskeho parlamentu aRady (EU)

2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbach
na vnutornom trhu, Kktorou sa menia smernice
2002/65/ES, 2009/110/ES a2013/36/EU a nariadenie
(EU) ¢ 1093/2010 aktorou sa zruSuje smernica
2007/64/ES

DN ¢.2022/2111

delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2111z 13.jtla
2022, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu aRady (EU) 2020/1503, pokial ide
oregulacné technické predpisy, ktorymi sa spresinuju
poZiadavky na poskytovatelov sluZieb hromadného
financovania tykajuce sa konfliktov zaujmov

DN ¢.2022/2112

delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2112z 13.jtla
2022, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial ide o
regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresnuju
poziadavky a podmienky ziadosti o udelenie povolenia na
vykon ({innosti poskytovatela sluZieb hromadného
financovania

DN ¢.2022/2117

delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 2022/2117 z 13.
jala 2022, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
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parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial ide o
regulacné technické predpisy, ktorymi sa Specifikuja
poziadavky, Standardné formaty a postupy v oblasti
vybavovania staznosti

DN ¢.2022/2119

delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2119 z 13. jila
2022, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial ide o
regulacné technické predpisy tykajice sa dokumentu
klicovych investicnych informécii

zakon o AML/CFT

zakon €. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou
prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred financovanim
terorizmu a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorsich predpisov

zakon o financnom sprostredkovani a finanénom
poradenstve

v

zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani{
afinanénom  poradenstve aozmene adoplneni
niektorych zdkonov v zneni neskor$ich predpisov

zakon o platobnych sluzbach

zakon €. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene
adoplneni niektorych zakonov vzneni neskorsich
predpisov

ZoD zakon ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a
o zmene a doplneni niektorych zdkonov v znenf{
neskorsich predpisov

ZoU zakon €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich

predpisov

zakon o Statnom jazyku

zakon ¢ 270/1995 Z. z. o statnom jazyku Slovenskej
republiky v zneni neskorsich predpisov

zakon o reklame

zakon €. 147/2001 Z. z. o reklame a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

ObchZ

zakon ¢ 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik v zneni
neskorsich predpisov

otazky a odpovede organu ESMA o crowdfundingu

Q&A on the European crowdfunding service providers for
business Regulation (ESMA35-42-1088)

Vid' taktiez ESMA Q&A Tool:
https://www.esma.europa.eu/esma-qa-search-page/all

SPV ucelovo vytvoreny subjekt podla ¢l. 2 ods. 1 pism. q)
ECSPR
KIIS dokument kl'icovych investi¢nych informacii
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2. Predmet a ucel dokumentu

Predmetom tohto dokumentu su Casté otazky, s ktorymi sa na Narodnu banku Slovenska obratili dohliadané
subjekty alebo (potencidlni) Ziadatelia o udelenie povolenia podla ¢l. 12 ECSPR v suvislosti s uplatiiovanim
poziadaviek uréenych vregulatnom ramci ECSPR. Ugelom tohto dokumentu, ako aplikaénej pomdcky, je
zodpovedat poloZené otdzky a poskytnut vyklad relevantnych ustanoveni narodnej a eur6pskej legislativy v radmci
kompetencii Narodnej banky Slovenska v suvislosti s cinnostou poskytovatelov sluzieb hromadného
financovania.

Pojem ,crowdfunding” je stotoznitelny so slovnym spojenim ,hromadné financovanie“ v rozsahu celého
dokumentu, pojem ,crowdfundingové sluzby“ je stotoznitelny so slovnym spojenim ,sluzby hromadného
financovania podl'a ECSPR".

Tento dokument nie je pravne zavazny.

Otazka ¢. 3.1

Aka je v SR maximalna protihodnota projektov financovanych prostrednictvom crowdfundingu
podla ECSPR?

Odpoved’

Podl'a ¢l. 1 ods. 2 pism. c) ECSPR sa toto nariadenie vztahuje na ponuky hromadného financovania s protihodnotou
menej ako 5 mil. eur. V podmienkach SR sa tento limit protihodnoty ponuky hromadného financovania uplatiiuje
v sulade s ¢lankom 49 ECSPR od 21. 11. 2023.

Otazka ¢. 4.1

Su podiely v spolo¢nostiach s ruéenim obmedzenym zaloZzené podla pravneho poriadku SR
povazované za prijaté ndstroje na ucely hromadného financovania?

Odpoved’

Sluzby hromadného financovania st vymedzené v ¢l. 2 ods. 1 ECSPR, pricom bodu ii) toho istého odseku sluzbou

hromadného financovania je aj

a) umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku uvedené v bode 7 oddielu A prilohy I k MiFID
I1 v stvislosti s:
prevoditelnymi cennymi papiermi a
prijatymi nastrojmi na ucely hromadného financovania, ktoré emitovali vlastnici projektov alebo
ucelovo vytvoreny subjekt, a

b) prijimanie a postipenie pokynov klientov uvedené v bode 1 uvedeného oddielu v suvislosti
s uvedenymi:
prevoditelnymi cennymi papiermi a

o  prijatymi nastrojmi na uicely hromadného financovania.
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Podla ¢l. 2 ods. 1 pism. n) ECSPR su prijatymi nastrojmi na tcely hromadného financovania so zretelom na
jednotlivé clenské Staty, podiely v stikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenim, na ktoré sa nevztahuju
obmedzenia, ktoré by ucinne branili ich prevodu vratane obmedzeni spdsobu, akym sa tieto podiely verejne
ponukaju alebo inzeruju.

Cl. 2 ods. 2 ECSPR urcuje, okrem iného, %e prislusné organy, ktoré udelili povolenie poskytovatel'ovi sluZieb
hromadného financovania, m6zu povolit pouzitie takychto podielov na ucely tohto nariadenia za predpokladu,
7e spltaji podmienky pre prijaté nastroje na tcely hromadného financovania podla ¢l. 2 odseku 1 pism. n)
ECSPR.

Narodnd banka Slovenska v sucasnosti nepovazuje podiely v spolo¢nostiach srucenim obmedzenim,
v komanditnych spolo¢nostiach, vo verejnych obchodnych spolo¢nostiach alebo v druzstvach zalozenych podla
slovenského prava za prijaté nastroje na Gcely hromadného financovania. Tato skuto¢nost je obsiahnuta tabul’ke
¢. 1 dokumentu, ktory organ ESMA zverejiiuje na svojom webovom sidle v stlade s ¢l. 2 ods. 3 ECSPR™.

Otazka ¢. 5.1

Moze byt za Géelom poskytovania crowdfundingovych sluzieb vyuZity pravny subjekt, ktory spiiia

nizSie uvedené kritéria?
Kritériami (na kumulativnej baze) su:

i) vytvorenie alebo pouzivanie za uc¢elom financovania projektu

i) subjekt neposkytuje sluzby hromadného financovania

iii) majetkové odclenenie od vlastnika projektuz,

iv) subjekt je véleneny medzi projekt hromadného financovania a investorov: a

v) subjekt ziska od vlastnika projektu prevod pravneho titulu alebo prospechu z projektu

hromadného financovania

Odpoved’

Pravny subjekt, ktory spiiia v otazke uvedené kritéria, je povazovany za SPV a musi splnit podmienky uréené v ¢l.
3 ods. 6 ECSPR% Vtejto suvislosti poukazujeme na odpoved ¢. 1.6 otazok aodpovedi organu ESMA
o crowdfundingu®. Regula¢ny ramec ECSPR vSak nebrani, ani nezakazuje za tucelom poskytovania sluzieb

1 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1305_crowdfunding_tables.pdf

2 podla ¢l. 2 ods. 1 pism. h) ECSPR je vlastnikom projektu kazda fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord sa snazi ziskat
financovanie prostrednictvom platformy hromadného financovania

3 podla ¢l. 2 ods. 1 pism. i) ECSPR je investorom kazda fyzicka alebo pravnickd osoba, ktord prostrednictvom platformy
hromadného financovania poskytuje p6zicky alebo nadobtida prevoditelné cenné papiere alebo prijaté nastroje na ucely
hromadného financovania

4¢l. 3 ods. 6 ECSPR ustanovuje, Ze ak sa na poskytovanie sluzieb hromadného financovania pouziva tcelovo vytvoreny subjekt,
ponukne sa prostrednictvom takéhoto ucelovo vytvoreného subjektu len jedno nelikvidné alebo nedelitelné aktivum. Tato
poziadavka sa uplatiiuje transparentne na podkladové nelikvidné alebo nedelitelné aktivum v drzbe finan¢nych alebo
pravnych struktdr uplne alebo ¢iasto¢ne vlastnenych alebo ovladanych ucelovo vytvorenym subjektom. Rozhodnutie prijat’
expoziciu voci tomuto podkladovému aktivu prinélezi vylu¢ne investorom.

5 Question 1.6 When should an entity be considered as an SPV within the meaning of point (q) of Article 2(1) of the ECSPR?
Answer 1.6 Point (q) of Article 2(1) of the ECSPR defines SPV as “an entity created solely for, or which solely serves the purpose
of, a securitisation within the meaning of point (2) of Article 1 of Regulation (EU) No 1075/2013 of the European Central Bank”.
Point (2) of Article 1 of Regulation (EU) No 1075/2013 of the European Central Bank defines securitisation as: “a transaction
or scheme whereby an entity that is separate from the originator or insurance or reinsurance undertaking and is created for
or serves the purpose of the transaction or scheme issues financing instruments to investors, and one or more of the following
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hromadného financovania vclenenie inej entity, ako je SPV podl'a Cl. 2 ods. 1 pism. q) ECSPR, medzi poskytovatel'a
sluzieb hromadného financovania a vlastnika projektu.

Otazka ¢. 6.1

Je poskytovatel sluzieb hromadného financovania povinny vykondvat identifikiciu a jej
overovanie vo vztahu ku klientom - investorom? Je poskytovatel sluzieb hromadného
financovania vdbec povinny plnit poZiadavky uréené legislativou pre oblast AML/CFT?

Odpoved’

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania podl'a nie je explicitne uvedeny v stistave povinnych oséb, ktora
je vymedzena v § 5 ods. 1 zdkona o AML/CFT (september 2024). V kontexte AMLR, ktoré bolo zverejnené v
Uradnom vestniku EU diia 19. 6. 2024 a ktoré sa bude uplatiiovat od jila 2027, je vsak potrebné mat na zreteli
ustanovenie ¢l. 3 ods. 3 pism. h), ktoré zaclenuje poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania medzi povinné
osoby.

Poukazujeme na to, Ze ¢l. 5 ECSPR uklada poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania minimalne
poziadavky na nalezitd starostlivost v suvislosti s vlastnikom projektu, pricom neoddelitenou sicastou tychto
poziadaviek je preukazatelné plnenie vybranych povinnosti v oblasti AML/CFT.

Regulacny ramec ECSPR neuklada poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania vyssie uvedené povinnosti
vo vztahu k investorom, avSak ich uplatiiovanie ani nevylucuje.

Pre spravne porozumenie kontextu je potrebné poukézat na ¢l. 10 ECSPR, podla ktorého, ak je sucastou
konkrétneho crowdfundingového modelu prevadzkovaného podl'a ECSPR poskytovanie:
e platobnych sluzieb (priamo poskytovatelom sluzieb hromadného financovania alebo prostrednictvom
tretej strany), tak tieto sluzby je opravneny poskytovat len subjekt regulovany PSD2;
e sluzieb drzitel'skej spravy, (priamo poskytovatelom sluzieb hromadného financovania alebo
prostrednictvom tretej strany), tak tieto sluzby je opravneny poskytovat len subjekt, ktory je drzitel'om
povolenia v stilade so CRD alebo MiFID II.

Subjekty regulované ramcami PSD2, CRD a MiFID II st povinnymi osobami podl'a § 5 ods. 1 pism. a) alebo pism. b)
bodov 5 a 14 zakona o AML/CFT.

Ak by v crowdfundingovom modeli prevadzkovanom podla ECSPR neprichadzalo k poskytovaniu platobnych
sluZieb, nevylu¢ujeme aplikovanie § 5 ods. 3 zdkona o AML/CFT¢.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania su zpodstaty vykonavanej cinnosti sprostredkovatelmi
aktivnymi na finan¢nom trhu, pricom nie st v pésobnosti zdkona o financnom sprostredkovani a financnom
poradenstve.

takes place: (a) an asset or pool of assets, or part thereof, is transferred to an entity that is separate from the originator and is
created for or serves the purpose of the transaction or scheme, either by the transfer of legal title or beneficial interest of those
assets from the originator or through sub-participation; (...)” On this basis, and keeping in mind the content of recital (22) of
the ECSPR, when an entity (i) created for the purpose or used for the purpose of the transaction (i.e. financing of the project)
and (ii) separated from the project owner, is (iii) interposed between the crowdfunding project and investors and (iv) this
entity receives, directly or indirectly, from the project owner a transfer of legal title or beneficial interest over the crowdfunding
project, this entity should be regarded as a SPV within the meaning of point (q) of Article 2(1). Should the competent authority
reach this conclusion, on the basis of the information provided by the CSP, the SPV set-up would need to comply with the
requirements of the ECSPR, notably Article 3(6).

6 Povinnou osobou je tiez pravnicka osoba alebo fyzicka osoba - podnikatel, ktora nie je uvedena v odsekoch 1 a 2, ak vykona
obchod v hotovosti v hodnote najmenej 10 000 eur bez ohl'adu na to, ¢i je obchod vykonany jednotlivo alebo ako viaceré na
seba nadviazujice obchody, ktoré st alebo m6zu byt prepojené.
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Za prirodzent poziadavku, resp. ocakavanie, je teda v sticasnosti mozné povaZzovat, ak poskytovatel platobnych
sluzieb (napriklad banka, ktora vedie poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania jeden alebo viacero
beznych Uctov suvisiacich s prevadzkovanim obchodného modelu podl'a ECSPR) ocakava, Ze poskytovatel sluzieb
hromadného financovania ma zavedené mechanizmy na plnenie regulacnych povinnosti v oblasti AML/CFT
v sulade so zdkonom o AML/CFT na dobrovolnej baze, a to nielen v suvislosti s vlastnikmi projektov, ale aj pri
klientoch v postaveni investorov.

Otazka 6.2

Méze poskytovatel sluzieb hromadného financovania akceptovat osoby s bydliskom alebo sidlom
v tretej krajine (neclensky stat) za klientov v postaveni investora?

Odpoved’

Definicia pojmu ,investor” (vid odkaz pod ¢iarou ¢. 2) neobsahuje limitaciu v suvislosti s bydliskom alebo sidlom
takychto osOb. Taktiez neidentifikujeme v ECSPR ustanovenie, ktoré by zakazovalo alebo obmedzovalo
poskytovatelom sluzieb hromadného financovania uzatvarat zmluvy s osobami v postaveni investora, ktoré
maju bydlisko alebo sidlo v tretej krajine. Do pozornosti vS§ak ddvame odpoved’ na otazku 6.1 tohto dokumentu.

Otazka 6.3

Moze poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytujici sluzby hromadného
financovania v SR na zdklade povolenia udeleného NBS akceptovat osoby s bydliskom alebo
sidlom v zahranici za majitelov projektov?

Odpoved’

Podl'a prvej vety recitalu ¢. 8 ECSPR je cielom tohto nariadenia podporit cezhrani¢né financovanie podnikov
odstranenim prekazok fungovania vnutorného trhu so sluzbami hromadného financovania.

Prva veta ¢l. 23 ECSPR urcuje, Ze poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytni potencidlnym
investorom KIIS, ktory vypracuje vlastnik projektu pre kazdu ponuku hromadného financovania.

Podl'a ods. 6 toho istého ¢lanku musi KIIS obsahovat aj informacie uvedené v prilohe I ECSPR, pri¢om ¢ast’ A urcuje
poZiadavku na informacie o vlastnikovi/vlastnikoch projektu a o projekte hromadného financovania. Podl'a pism.
a) tej istej Casti prilohy sa musia Specifikovat’ informacie o totoZnosti, pravnej forme, vlastnictve, manazmente
a kontaktnych tdajov.

V suvislosti s plnenim tejto poZiadavky poukazujeme na ¢ast A pism. a) prilohy DN ¢. 2022/2119, v ktorom je pri
poloZzke ,totoZnost* povinnost uviest, okrem iného, krajinu zaloZenia/registracie vlastnika projektu.

V ramci ECSPR neidentifikujeme prekazku, ktora by branila poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania,
ktorému NBS udelila povolenie v sulade s ¢l. 12 ECSPR, poskytovat’ sluzby hromadného financovania v suvislosti

s projektami, ktorych majitel'om je zahrani¢ny subjekt.

Do pozornosti ddvame ¢l. 5 ECSPR a odpoved’ na otazku 6.1 tohto dokumentu.
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Otazka ¢. 7.1

Je majetkova ucast na vlastnikovi projektu uéastou na ponuke hromadného financovania v
kontexte cl. 8 ods. 1 ECSPR?

Odpoved’

Pre spravnu interpretéciu ¢l. 8 ods. 1 ECSPR7 je potrebné brat do tivahy ods. 2 toho istého ¢lanku?, recital 26
ECSPR?Y, a taktiez ¢l. 1 ods. 3 pism. a) DN ¢. 2022/211110,

Na zaklade vysSie uvedeného zastavame nazor, Ze v kontexte ECSPR je slovné spojenie ,ucast’ na ponuke
hromadného financovania“ potrebné interpretovat vsSeobecne, avtakom zmysle, Ze poskytovatel sluzieb
hromadného investovania nemoéze vystupovat ani ako vlastnik projektu, t. j. vratane priamej alebo nepriamej
majetkovej ucasti, aani ako investor konkrétneho projektu, ktory je inzerovany poskytovatelom sluzieb
hromadného financovania. Do pozornosti ddvame aj odpoved’ na otazku ¢. 5.15 otdzok a odpovedi orgdnu ESMA
o crowdfundingu, ktord sa blizSie venuje problematike participacie subjektu, ktory ma tuzke vazby na
poskytovatela sluzieb hromadného financovania, na ponukidch hromadného financovania inzerovanych na
platformach tohto poskytovatel'al.

7 Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nesmud mat Ziadnu tcast na akejkol'vek ponuke hromadného financovania
nachadzajucej sa na ich platformach hromadného financovania.

8 Pri interpretacii ¢l. 8 ods. 2 ECSPR odporucame vychadzat z EN verzie ECSPR, ktory znie: ,,Crowdfunding service providers
shall not accept as project owners in relation to the crowdfunding services offered on their crowdfunding platform any of the
following:

(a) their shareholders holding 20 %, or more, of share capital or voting rights;

(b) their managers or employees;

(c) any natural or legal person linked to those shareholders, managers or employees by control as defined in point (35)(b) of
Article 4(1) of Directive 2014/65/EU.“

9 Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali na svojej platforme hromadného financovania posobit ako neutralni
sprostredkovatelia medzi klientmi. S ciel'om predchadzat’ konfliktom zaujmov by sa mali stanovit’ urcité poziadavky, pokial
ide o poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania, ich akcionarov, manazérov a zamestnancov a o akukolvek fyzicka
alebo pravnickd osobu, ktora je s nimi uzko prepojend na zaklade ovlddania. Malo by sa zabranit najma tomu, aby
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali aktkolvek ucast v ponukdch hromadného financovania na ich
platformach hromadného financovania. Vac¢sinovi akcionari, manazéri a zamestnanci a akakol'vek fyzicka alebo pravnicka
osoba, ktora je s nimi tizko prepojena na zaklade toho, Ze ich ovlada, by nemali konat ako vlastnici projektu vo vztahu k sluzbam
hromadného financovania ponikanym na ich platforme hromadného financovania. Uvedenym vacSinovym akciondrom,
manazérom, zamestnancom a fyzickym alebo pravnickym osobam by sa vSak nemalo zakazat, aby konali ako investori v
projektoch ponukanych na ich platforme hromadného financovania za predpokladu, Ze st zavedené vhodné zabezpecovacie
mechanizmy proti konfliktom zaujmov.

10 Vo vnutornych pravidlach na predchadzanie konfliktom zaujmov uvedenych v odseku 1 sa vyzaduje, aby poskytovatel
sluzieb hromadného financovania:

a) zabezpe¢il, aby Ziadna z 0sdb uvedenych v ¢lanku 8 ods. 2 prvom pododseku pism. a), b) a c) nariadenia (EU) 2020/1503
nebola akceptovana ako vlastnik projektu v ramci projektov hromadného financovania ponukanych na jeho platforme
hromadného financovania;

b) identifikoval, ¢i ktorakol'vek z osob uvedenych v ¢lanku 8 ods. 2 prvom pododseku pism. a), b) a c) nariadenia (E0)
2020/1503 bola akceptovana ako investor v rdmci projektov hromadného financovania pontkanych na jeho platforme
hromadného financovania;

c) identifikoval vSetky ostatné okolnosti, ktoré mézu viest k vzniku skuto¢ného alebo potencialneho konfliktu zdujmov medzi
osobami uvedenymi v ¢lanku 8 ods. 4 nariadenia (EU) 2020/1503, s prihliadnutim na vel’kost a ¢innosti poskytovatela sluzieb
hromadného financovania a v nalezitych pripadoch skupiny, do ktorej patri, a na riziko poskodenia zaujmov Kklientov;

d) v nalezitych pripadoch spresnil postupy, ktoré sa maju dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa maju prijat, vratane postupov a
opatreni tykajtcich sa prislusnych internych zodpovednosti v rdmci organizacie poskytovatela sluzieb hromadného
financovania s cielom splnit’ poZiadavky stanovené v &lanku 8 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/1503 a v stlade s pismenom c)
tohto odseku.

11 Question 5.15

Can an entity linked to a crowdfunding service provider by control as defined in point (35)(b) of Article 4(1) of Directive
2014/65/EU take or have a participation in an offer on the crowdfunding platforms managed by the crowdfunding service
provider? Answer 5.15: Yes, the provision set out in Article 8(1) only applies to the CSP. Entities linked to the crowdfunding
service provider can be accepted as investors in crowdfunding projects offered on its platforms provided that the requirements
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Otazka c. 8.1

Je dostatocné, aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory sticasne sam nie je
poskytovatelom platobnych sluZieb, pri poskytovani platobnych sluzieb prostrednictvom tretej
strany vyuzival sluzby platobnej institucie, alebo poskytovatela platobnych sluzieb v
obmedzenom rozsahu, opravnenych na poskytovanie platobnej iniciacnej sluzby podla § 2 ods.
1 pism. g) zakona o platobnych sluzbach?

Odpoved’

Cl. 10 ods. 4 ECSPR ustanovuje, Ze poskytovatel sluZieb hromadného financovania moZe sam alebo
prostrednictvom tretej strany poskytovat platobné sluzby za predpokladu, Ze poskytovatel sluzieb hromadného
financovania sam alebo tretia strana, je poskytovatel'om platobnych sluzieb v stilade s PSD2.

ECSPR blizsie neurcuje vo vztahu k pdsobnosti tohto nariadenia pripustné typy platobnych sluzieb podl'a prilohy
[ k smernici PSD2, ktoré st transponované do § 2 ods. 1 zdkona o platobnych sluzbach.

Zastavame nazor, zZe poskytovanie platobnej inicia¢nej sluzby, ktora je platobnou sluzbou podl'a § 2 ods. 1 pism.
g) zakona o platobnych sluzbach, platobnou institiiciou mdze napiiat predmetnt regulaént poziadavku, ak sa
poskytovatel' sluzieb hromadného financovania rozhodne implementovat do svojho obchodného modelu
platobné sluzby poskytované tret'ou stranou (platobnou institticiou), a platobna iniciacna sluzba pokryje vsetky
potreby obchodného modelu sluzieb hromadného financovania. Pre iplnost davame do pozornosti odpovede ¢.
3.412 3 3.513 otazok a odpovedi o crowdfundingu organu ESMA.

Za ucelom posudenia toho, ¢i platobnd inicia¢nd sluzba je dostatocna na uskutocnenie vSetkych platobnych
operacii pri poskytovani sluzieb hromadného financovania, je potrebné vychadzat z dizajnu konkrétneho
obchodného modelu poskytovatela sluzieb hromadného financovania. Ak tretia strana disponuje opravnenim

set out in Article 8 of the ECSPR and especially paragraphs (2), (3), (4), (5) and (6) are duly complied with. However, the
provision of Article 8(4) shall not be used a mean to circumvent the rule set out in Article 8(1). NCAs will notably monitor that
CSPs do not set up ad hoc entities for the purpose of circumventing the prohibition of Article 8(1).

12 Question 3.4:

How can a CSP organize the provision of payment services?

Answer 3.4:

A CSP may provide payment service itself or through a third party (Article 10(4) of the ECSPR). It may alternatively put in place
and maintain arrangements to ensure that project owners accept and proceed to payments (including funding of crowdfunding
projects) only by means of a duly authorised payment service provider (Article 10(5)). In order to provide payment services,
a CSP shall be authorised in accordance with Directive (EU) 2015/2366. This authorisation shall be granted prior to the
provision of any payment service by the CSP. For the purpose of Article 10, payment services shall mean any businessactivity
set out in Annex I of Directive 2015/2366. Likewise, when the CSP provides payment services through a third party, this third
party must be authorised pursuant to Directive (EU) 2015/2366 prior to the provision of any payment service by the CSP.
When putting in place an arrangement pursuant to Article 10(5), the CSP shall notably:

« ensure that the payment service provider selected by the project owner is duly authorised in accordance with Directive EU
2015/2366;

« enter into written and legally binding arrangements with the project owner whereby thelatter commits irrevocably to only
accept fundings from the selected payment service provider (or any replacement provider duly authorised in accordance with
Directive EU2015/2366 provided that (i) the relevant national competent authority is clearly informed prior to such
replacement and that (ii) the changes are made in compliance with the legal arrangements applicable between the CSP and the
project owner);

« report the existence of such arrangements to its national competent authority together with a description of the procedures
and systems established by which the funds from

the investors will be sent to the project owner and by which the investors will receive the remuneration of the capital invested.
13 Question 3.5: Are there any circumstances where payment services can be performed by an entity not authorised as payment
services provider in accordance with Directive (EU) 2015/2366? Answer 3.5: No, all payment services of a CSP must be
performed by a payment services provider in accordance with Directive (EU) 2015/2366.

Otazky a odpovede NBS k vybranym aspektom uplatfiovania ECSPR, nov. 2024
10



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

na poskytovanie len platobnej sluzby podla § 2 ods. 1 pism. g) zakona o platobnych sluzbach, musia nou
poskytované sluzby zostat len vo vymedzeni tejto sluzby.

Otazka ¢. 9.1

Je moZné povaZovat pri poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania, ktory je a. s. alebo s.
r. o., splatené vklady do zakladného imania, ostatné kapitalové fondy a vysledok hospodarenia
minulych rokov - nerozdeleny zisk, za polozky vlastného kapitalu Tier 1 uvedené v ¢lankoch 26 az
30 CRR?

Odpoved’

Problematika kapitdlovych fondov z prispevkov je upravend predovsetkym v § ObchZ, pricom v suvislosti so
spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenym (s. r. 0.) je potrebné poukazat na ustanovenie § 123 ods. 2 ObchZ, ktoré,
okrem iného, urcuje, Ze na tvorbu kapitalového fondu prispevkami spolo¢nikov a ich pouzitie na rozdelenie medzi
spolo¢nikov plati § 217a rovnako.

Doélezitym ustanovenim je § 123 ods. 3 ObchZ, podla ktorého sa pouzitie kapitalovych fondov z prispevkov
nepovaZzuje za vratenie vkladu spolo¢nikom.

CRR vymedzuje polozky Tier 1 kapitalu v ¢l. 26 ods. 1 nasledovne:

a) kapitalové nastroje, ak st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 28 pripadne v clanku 29;
b) emisné azia vztahujlce sa na nastroje uvedené v pismene a);

) nerozdelené zisky;

d) akumulovany iny komplexny ti¢tovny vysledok;

e) ostatné rezervy;

f) fondy pre vSeobecné bankové rizika.

Kapitalové fondy z prispevkov akcionarov/spolocnikov (§ 217a ObchZ) st jednou zo zloZiek vlastného imania
(vykazované vo finanénych vykazoch na strane pasiv stvahy), ktorych vytvorenie upravuje § 28 ods. 5 ZoU a do
uctovnictva a. s./s. r. 0.14 sa premietnu zatctovanim na ucte 413 - OKF (to isté plati aj pre prispevky tretich osdb).
OKF vykazuju podl'a ndzoru NBS znaky nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 podla ¢l. 26(1)(e) alebo (f) CRR. NBS
ma teda za to, Ze ich mozZno analogicky stotoznit s polozkou vlastného kapitidlu Tier 1 - ,ostatné rezervy*
(preferovane) alebo ,,fondy pre vseobecné bankové rizikd“.

,0Ostatné rezervy“ su v zmysle ¢l. 4(1)(117) CRR ,rezervy v zmysle uplatniteného uc¢tovného ramca, na ktoré sa
vztahuje poziadavka zverejnenia podla daného uplatnitel'ného uctovného standardu, okrem akychkol'vek stim,
ktoré uz boli zahrnuté do akumulovaného iného komplexného tuctovného vysledku alebo do nerozdelenych
ziskov*.

Mame za to, Ze kapitdlové fondy sa podla uplatnitelného wiétovného ramca (ZoU) zverejiiuju v sivahe na
Specifickom ucte (OKF), oddelene od inych uctovnych pripadov a mimo nerozdelenych ziskov, ktoré sa ictujd na
separatnych uctoch (nerozdeleny zisk).

Zaroven je vsak potrebné brat do uvahy obmedzenia, ktoré zakonodarca ukladd pri disponovani vlastnym
kapitalom:

14 Podl'a § 27b ods. 1 opatrenia MF: V t¢tovnictve obchodnej spolocnosti, ktora prijala splateny prispevok do kapitalového
fondu z prispevkov, sa Uctuje v hodnote uvedenej v prislusnej zmluve na tarchu uc¢tu 353 - Pohl'adavky za upisané vlastné
imanie a v prospech Ui¢tu 413 - Ostatné kapitalové fondy. Na ucely Gctovania splateného prispevku sa vytvaraju analytické tcty
k i¢tu 413 - Ostatné kapitalové fondy podl'a jednotlivych akcionarov alebo spolo¢nikov.
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o v ¢lanku 26 ods. 1 CRR je uvedené obmedzenie pre polozky vlastného kapitalu Tier 1 - kde spadaju aj
ostatné kapitalové fondy a nerozdeleny zisk, a to, Ze musia byt dostupné na neobmedzené a okamzité pouzitie na
krytie rizik alebo strat, hned’ ako tieto rizika ¢i straty vzniknu;

o podl'a § 123 ods. 2 a 144 ods. 1 ObchZ?> je potrebné postupovat pri pouziti vlastnych zdrojov spolo¢nosti
na prerozdelenie medzi akcionarov/spolo¢nikov/, ktorymi sa myslia aj zdroje z ostatnych kapitalovych fondov
tak, Ze to nemoZe spdsobit’ Upadok alebo hroziaci ipadok spolo¢nosti (tzv. kriza), pripadne to nesmie naplnit
predpoklady podl'a § 179 ods. 4 ObchZ.

CRR explicitne pomenuva nerozdeleny zisk ako polozku Tier 1 kapitalu, no do tvahy je potrebné brat aj suvisiace
regulacné poziadavky, ktoré su urcené napr. v ¢l. 26 ods. 2 tohto nariadenia. Nerozdeleny zisk je Standardnou
sucastou vlastnych zdrojov az po tom, ako ho valné zhromaZzdenie ponecha v spolo¢nosti rozhodnutim o rozdeleni
hospodarskeho vysledku.

Otazka ¢. 9.2

Je Narodna banka Slovenska v suvislosti s uplatfiovanim prvého pododseku él. 11 ods. 8 ECSPR 16
orgdnom vnutrostatneho dohladu schvalujucim Gétovnu zavierku?

Odpoved’

Narodna banka Slovenska nie je pri vykone dohl'adu nad finan¢nym trhom podl'a ZoD opravnena na schvalovanie
uctovnych zavierok dohliadanych subjektov a teda nie je organom vnutrostatneho dohl'adu schval'ujicim Gctovna
zavierku poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania.

Pre Uplnost poukazujeme na ¢l. 11 ods. 1 ECSPR, podl'a ktorého poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
musia mat nepretrzite zavedené prudencialne zaruky minimalne na tirovni vyssej nez:

a) 25000 EUR a

b) jedna Stvrtina fixnych reZijnych nakladov za predchadzajuci rok, revidovanych kazdorocne, ktoré zahriaju
naklady na obsluhu.

15 § 123 ods. 2 prva veta: ,Spolo¢nost mdéze vyplacat podiely na zisku alebo rozdelit iné vlastné zdroje len pri splneni
podmienok podl'a § 179 ods. 3 a 4 a ak tym s prihliadnutim na vSetky okolnosti nespdsobi svoj ipadok.”

§ 144 ods. 1: ,Valné zhromazdenie moZe rozhodnut, Ze nerozdeleny zisk alebo iné vlastné zdroje, ktorych pouzitie nie je
zakonom ustanovené, alebo iné vlastné zdroje spolo¢nosti vykazané v individudlnej uctovnej zavierke vo vlastnom imani
spolo¢nosti sa pouziju na zvysSenie zakladného imania. Spolo¢nost moéze takto zvysit zakladné imanie iba pri dodrzani
podmienok podl'a § 179 ods. 3 a 4.

16 Prvy pododsek ¢l. 11 ods. 8 ECSPR znie: , Na ticely odseku 1 pism. b) poskytovatelia sluZzieb hromadného financovania vypocitajii
svoje fixné rezijné ndklady za predchddzajici rok, pricom pouZiju &iselné tidaje vyplyvajiice z uplatnitelného tictovného rdmca,
odpocitanim d'alej uvedenych poloZiek z celkovych vydavkov po rozdeleni zisku akciondrom v ich najnovsej auditovanej ro¢nej
lictovnej zdvierke, alebo ak auditovand zdvierka nie je k dispozicii, v rocnej tictovnej zdvierke schvdlenej orgdnmi vnutrostdtneho
dohladu:*
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Za ucelom spravnej interpretacie ¢l. 11 ods. 1 ECSPR poukazujeme na anglickd jazykovad mutaciu ECSPR 17, ale
taktiezZ napr. na nemecku 18 alebo Cesku 1°.

Zastavame nazor, Ze pri plneni ¢€l. 11 ods. 1 ECSPR sa uplatiiuje ustanovenie pism. a) alebo b) v zavislosti od toho,
ktord hodnota urcena tymito ustanoveniami je vyssia.

Otazka ¢. 10.1

Podla €l. 12 ods. 2 pism. 1) ECSPR musi Ziadost obsahovat ddkaz o tom, Ze fyzické osoby uvedené
v pismene k) maju dobri povest a dostatoéné znalosti, zruénosti a skisenosti na riadenie
potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania.

a) Ktoré osoby su fyzickymi osobami v suvislosti sriadenim poskytovatela sluzieb
hromadného financovania?

b) Ako sa preukazuje dobra povest (déveryhodnost)?

c) Ako sa preukazuju dostatoéné znalosti, zruénosti a skiisenosti (odborna sposobilost)?

Odpoved’

a) Fyzickymi osobami, ktoré musia spiiiat odbornii spdsobilost’ a déveryhodnost, st prinajmensom élenovia
Statutdrneho organu, ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady (kontrolny organ) a osoby (akcionari) s
kvalifikovanou ticastou, tiez osoby skutoc¢ne vykonavajuce riadiacu ¢innost, ako sd napr. veduci oddelenia
investicif, veduci oddelenia riadenia rizik a kontroly, veduci oddelenia prevadzky a i.

b) Podla pol'a 12 c¢iastkového pol'a 8 opisu b), resp. pola 13 ¢iastkového pola 9 opisu b) prilohy DN ¢.
2022/2112 predklada Ziadatel za ucelom preukazania déveryhodnosti fyzickych os6b zodpovednych za
riadenie potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania informacie a doklady o
vySetrovaniach trestnych ¢inov a/alebo konaniach, ako aj o prislusnych obc¢ianskospravnych a spravnych
veciach tykajucich sa poruSenia vnutroStatnych pravidiel v oblasti obchodného prava, konkurzného
prava, prava v oblasti finan¢nych sluzieb, prava v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi, prava v
oblasti podvodov alebo porusenia povinnosti tykajucich sa profesijnej zodpovednosti, a to najma
prostrednictvom udradného osvedcenia, ktoré vyda prislusny organ (ak a pokial' je k dispozicii od
prislusného ¢lenského $tatu alebo tretej krajiny) alebo prostrednictvom iného rovnocenného dokumentu.

17 Crowdfunding service providers shall, at all times, have in place prudential safeguards equal to an amount of at least the
higher of the following:
(a) EUR25000; and
(b) one quarter of the fixed overheads of the preceding year, reviewed annually, which are to include the cost of servicing
loans for three months where the crowdfunding service provider also facilitates the granting of loans.
18 Schwarmfinanzierungsdienstleister verfiigen zu jeder Zeit iiber aufsichtsrechtliche Sicherheiten, die mindestens dem
hoéheren der folgenden Betrige entsprechen:
a) 25000 EUR oder
b) einem Viertel der jahrlich iberpriiften fixen Gemeinkosten des Vorjahres, einschliefdlich der fiir drei Monate
anfallenden Kosten fiir die Verwaltung von Krediten, wenn der Schwarmfinanzierungsdienstleister auch die
Gewahrung von Krediten vermittelt.
19 Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani musi mit vzdy zavedeny obezi‘etnostni zaruky rovnajici se alespon vyssi
z téchto castek:
a) 25000EUR;a
b) jedné &tvrting fixnich reZijnich nakladd za ptedchozi rok, kterad je kazdoro¢né piezkoumdviana a kterd zahrnuje
naklady na obsluhu Gvéri po dobu tfi mésicti, pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani rovnéz umoziuje
poskytovani uveért.
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NBS zastava nazor, Ze vySsie uvedené sa preukazuje potvrdenim od prislusného stidu o nevedeni sidneho
konania, potvrdenim od prislusného sidu o nevedeni konkurzného konania, potvrdenim o nevedeni
exekucie a potvrdenim z registra diskvalifikacii kazdej osoby.

c) Podla pola 13 ¢iastkového pola 10 prilohy DN ¢. 2022/2112 predklada ziadatel za Gcelom preukazania
dostatoc¢nych znalosti, zru¢nosti a skiisenosti fyzickych osob zodpovednych za riadenie potencialneho
poskytovatela sluzieb hromadného financovania podrobny Zivotopis. Narodnd banka Slovenska
vyzaduje, aby Zziadatel preukazal skuto¢nosti uvedené v Zivotopise predloZzenim najmi osvedcenia
o0 absolvovanom vzdelani, vyhlasenia alebo potvrdenia vydanymi prisluSnymi vzdelavacimi institticiami.
Poziadavku na minimalnu prax (vo finan¢nom sektore aj mimo neho) DN ¢. 2022/2112 neurcuje.

Otazka ¢. 11.1

Je potrebné, aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania so sidlom v inom ¢lenskom State
vypracoval marketingovu komunikaciu, KIIS a zmluvni dokumentaciu v slovenskom jazyku, ak ma
zaujem poskytovat sluzby hromadného financovania na Gizemi SR na zaklade notifikacie?

Odpoved’

Vo veci cezhrani¢cného posobenia poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania a stvisiacej poziadavky na
jazykovd mutaciu KIIS v Statnom jazyku prislusného clenského Statu poukazujeme na ¢l. 23 ods. 3 ECSPR, podla
ktorého, ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania propaguje ponuku hromadného financovania
prostrednictvom marketingovej komunikdcie vinom c¢lenskom State, dokument Kkltucovych investi¢nych
informacii sa spristupni aspon v jednom z tiradnych jazykov tohto ¢lenského statu alebo v jazyku, ktory akceptuju
prislusné organy tohto ¢lenského Statu.

Podl'a § 1 ods. 1 zakona o Statnom jazyku je Statnym jazykom na Gizemi Slovenskej republiky slovensky jazyk.

Vo vztahu k plneniu poziadavky podla ¢l. 23 ods. 5 ECSPR2? Narodna banka Slovenska akceptuje len slovensky
jazyk. Tato skutocnost je obsiahnuta v prislusnych oznadmeniach zverejiiovanych orgdnom ESMA?2L,

Rovnaky pristup sa k pouZivaniu slovenského jazyka sa uplatiiuje pri ¢l. 7 nariadenia PRIIPs.

Pre SirSi kontext pouzivania Statneho jazyka v marketingovej komunikacii na tzemi Slovenskej republiky
poukazujeme na relevantné ustanovenia zdkona o reklame a metodické usmernenie Ministerstva kultiry
Slovenskej republiky tykajuce sa dodrziavania zakona o $tatnom jazyku v oblasti reklamy?22.

Definicia marketingovej komunikacie je obsiahnuta v ¢l. 2 ods. 1 pism. o) ECSPR?23.

Poukazujeme na ¢l. 27 ods. 1 ECSPR, podla ktorého je povinnostou poskytovatela sluZieb hromadného

financovania zabezpecit, aby bola cela marketingovd komunikicia o jeho sluzbach vratane marketingovej
komunikacie, ktord zabezpecuju tretie strany na zaklade outsourcingu, ako taka jasne identifikovatel'na.

20 (1. 23 ods. 5 ECSPR znie: ,Prislu$né organy informujti orgdn ESMA o jazyku alebo jazykoch, ktoré akceptuji na uéely tohto
nariadenia, ako sa uvadza v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku. Organ ESMA uvedené informadcie spristupni na svojom webovom
sidle.”

21 Identicky dokument, na ktory odkazuje odkaz pod Ciarou ¢. 1, ESMA35-42-1305;
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1305_crowdfunding_tables.pdf

22 https://www.culture.gov.sk/wp-
content/uploads/2020/12/dodrziavanie_zakona_o_statnom_jazyku_v_oblasti_reklama_2020.pdf

23 (1. 2 ods. 1 pism. 0) ECSPR znie: ,marketingova komunikacia st vietky informacie alebo komunikacia zo strany poskytovatel'a
sluzieb hromadného financovania poskytnuté potencidlnemu investorovi alebo potencidlnemu vlastnikovi projektu o sluzbach
poskytovatela sluzieb hromadného financovania inych neZ zverejiiovanie vyZadované podla tohto nariadenia;“
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Zmluva, ktora uzatvara poskytovatel sluzieb hromadného financovania s klientami?* nie je marketingovou
komunikaciou.

Vsuvislosti so zmluvami, ktoré poskytovatelia sluzieb hromadného financovania uzatvaraju s klientami,
a poziadavkami na uchovavanie zaznamov poukazujeme na ¢l. 26 pism. c) ECSPR, ktory urcuje poziadavku na
najmenej patrocnu archivaciu?s.

ECSPR vsak neurcuje poziadavku na jazykovi mutaciu tychto zmlav, takuto poziadavku neidentifikujeme ani
v uplatniovanej L2 alebo L3 legislative k ECSPR. Zastavame nazor, Ze v tejto veci sa uplatiiuje princip zmluvne;j
volnosti, ktory umoziuje realizovat zamery v sulade s individudlnymi cielmi a potrebami klientov
a poskytovatela sluzieb hromadného financovania (vratane jazykovej mutécie), a to beric do uvahy Specifika
konkrétneho obchodného modelu. Vnavrhu zmluvy vsak musi byt vyslovné uvedené, Ze investor suhlasi
s pouzitim iného ako slovenského jazyka a rozumie mu.

V stvislosti s klientmi, ktori st v postaveni investorov?2é, v§ak poukazujeme na ¢l. 1 ods. 4 DN ¢. 2022/2117, podla
ktorého CSP zverejnia opis postupov vybavovania staznosti a Standardny vzor v kazdom z jazykov KIIS. Zaroven
Cl. 2 ods. 2 DN ¢. 2022/2117 urcuje poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania povinnost zabezpecit, aby
klienti mohli predkladat staznosti v ktoromkolvek z jazykov KIIS podla ¢l. 23 a 24 ECSPR alebo marketingovej
komunikacie podl'a ¢l. 27 ECSPR.

Otazka ¢. 12.1

Moéze poskytovatel sluzieb hromadného financovania vyuZivat pri poskytovani
crowdfundingovych sluzieb finan¢nych agentov?

Odpoved’

Regula¢ny ramec MiFID II umoziiuje obchodnikom s cennymi papiermi vyuzivat na propagaciu a distribuciu
svojich produktov a sluzieb siet viazanych sprostredkovatel'ov, t.j. viazanych investi¢nych agentov2?. ECSPR vo
vztahu k distribucii sluzieb hromadného financovania takdto moznost neustanovuje. V tejto suvislosti ddvame do
pozornosti odpoved na otdzku ¢. 3.6 otazok aodpovedi organu ESMA o crowdfundingu?®, vzmysle ktorej
poskytovatel' sluzieb hromadného financovania méze vyuzivat tretie strany, za Gcelom propagicie - Sirenia
marketingovej komunikacie - pricom takato ¢innost je predmetom vnutroStatnej pravnej Upravy c¢lenského
Statu?°.

Poziadavky na marketingovi komunikaciu st urcené v ¢l. 27 ECSPR.
Cinnost' tretich stran, ktorej podstatou je vykonavanie marketingovej komunikacie pre poskytovatela sluZieb

hromadného financovania, vSak nie je moZné stotoZnit s poskytovanim crowdfundingovych sluzieb alebo
vykonavanim finan¢ného sprostredkovania podl'a zdkona o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve.

24 (1. 2 ods. 1 pism. g) ECSPR znie: ,klient je kaZdy potencialny alebo existujici investor alebo vlastnik projektu, ktorému
poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje alebo ma v imysle poskytnut sluzby hromadného financovania;

25 (1. 26 pism. ¢) ECSPR znie: ,Poskytovatelia sluZieb hromadného financovania uchovéavajt po¢as najmenej piatich rokov
vSetky zmluvy medzi poskytovatel'mi sluzieb hromadného financovania a ich klientmi.“

26 Cl. 2 ods. 1 pism. i) ECSPR znie: ,investorom je kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora prostrednictvom platformy
hromadného financovania poskytuje p6zicky alebo nadobtida prevoditelné cenné papiere alebo prijaté nastroje na ucely
hromadného financovania;“

27 Cl. 29 MIFID II v spojitosti s definiciou uvedenou v ¢l. 4 ods. 1 bod 29 MiFID II, transpozicia do § 61a zdkona o cennych
papieroch a § 12 zakona o finanénom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve.

28 Question 3.6 Can an authorised Crowdfunding Service Provider (CSP) designate tied agents? Answer 3.6 (The ECSPR does
not provide a regulatory framework for tied agents. Therefore, there is no possibility for tied agents to provide crowdfunding
services on behalf of the CSP under ECSPR. Nonetheless, the CSP can designate tied agents to promote the CSP’s services. Such
activity will be subject to national law.

29 Zakon €. 147/2001 Z. z. o reklame a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
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Financ¢né sprostredkovanie je opravneny vykonavat len finan¢ny agent, ide teda o regulovant ¢innost.

Definicia pojmu finan¢ny agent je vymedzena v § 6 zakona o finan¢nom sprostredkovani a financnom poradenstve
30, podl'a ktorého finan¢ny agent vykonava financné sprostredkovanie na zaklade pisomnej zmluvy s finan¢nou
inStiticiou alebo na zaklade pisomnej zmluvy so samostatnym finané¢nym agentom. Pojem samostatny finan¢ny
agent3! je vymedzeny v § 7 zakona o finan¢nom sprostredkovani a financnom poradenstve.

Vymedzenie pojmu finan¢né sprostredkovanie je obsiahnuté v § 2 zakona o financnom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve32,
Podl'a § 4 pism. a) zakona o finan¢nom sprostredkovani a financnom poradenstve je pre ucely toho istého zakona
finan¢nou sluzbou sluzba poskytovana finan¢nou inStiticiou alebo ¢innost vykonavana finan¢nou inStitdciou
v sektore:

1. poistenia alebo zaistenia,
kapitalového trhu,
doplnkového déchodkového sporenia,
prijimania vkladov,

Gl W

poskytovania tverov, iverov na byvanie a spotrebitel'skych averov,

30 Prva veta ods. 1 toho § 6 zdkona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve ustanovuje, Ze finanénym agentom
je osoba so sidlom, miestom podnikania alebo umiestnenim organizacnej zlozky na tzemi Slovenskej republiky, ktord vykonava
finan¢né sprostredkovanie na zaklade pisomnej zmluvy s finan¢nou institiciou. Druhy odsek urcuje, Ze ak v odseku 5, § 11, §
11aa 12 toho istého zdkona nie je ustanovené inak, na izemi Slovenskej republiky méze vykonavat finan¢né sprostredkovanie
len finan¢ny agent, ktorym je:

a) samostatny finan¢ny agent,

b) viazany finan¢ny agent,

¢) podriadeny finan¢ny agent,

d) sprostredkovatel doplnkového poistenia,

e) viazany investi¢ny agent.

Podl'a ods. 4 toho istého paragrafu financ¢na institicia musi mat’ opravnenie na vykonavanie ¢innosti na uzemi Slovenskej
republiky, alebo na zaklade pisomnej zmluvy so samostatnym finan¢nym agentom.

31 Podla § 7 zakona o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve samostatny finan¢ny agent vykonava financ¢né
sprostredkovanie na zaklade pisomnej zmluvy s finan¢nou institiciou; pricom v tom istom ¢ase mdZe mat’ uzavreté pisomné
zmluvy s viacerymi finan¢nymi institiiciami.

32 Podla § 2 zakona o finan¢nom sprostredkovani a financnom poradenstve je finanénym sprostredkovanim vykonavanie
najmenej jednej z tychto ¢innosti:

a) predkladanie ponuk na uzavretie zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby, uzavieranie zmluvy o poskytnuti financ¢nej sluzby a
vykonavanie d’alSich ¢innosti smerujtcich k uzavretiu alebo k zmene zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby,

b) poskytovanie odbornej pomoci, informacii a odporicani klientovi na ticely uzavretia, zmeny alebo ukoncenia zmluvy o
poskytnuti financnej sluzby,

¢) spolupraca pri sprave zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby, ak charakter finan¢nej sluzby takt spolupracu umoziuje,

d) spolupraca pri vybavovani narokov a plneni plynucich klientovi zo zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby, najma v suvislosti
s udalostami rozhodujucimi pre vznik takychto narokov, ak charakter finan¢nej sluzby takuito spolupracu umoziuje,

e) poskytovanie informécii o jednej alebo o viacerych zmluvach o poskytnuti financnej sluzby v silade s kritériami, ktoré si
klienti zvolia prostrednictvom webového sidla alebo inych médii, ako aj predloZenie porovnania jednotlivych produktov
vratane ceny a porovnania tychto produktov alebo poskytnutie zl'avy z ceny zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby, ak klient
moZe priamo alebo nepriamo uzatvorit zmluvu o poskytnuti finan¢nej sluzby prostrednictvom webového sidla alebo inych
médii.

(2) Finan¢nym sprostredkovanim v sektore kapitalového trhu je

a) poskytovanie investi¢nej sluzby prijimanie a postupovanie pokynov klienta tykajtcich sa prevoditel'nych cennych papierov
a cennych papierov a majetkovych ucasti vo fondoch kolektivneho investovania a ich propagacia alebo

b) poskytovanie investi¢nej sluzby investicného poradenstva vo vztahu k prevoditelnym cennym papierom a cennym
papierom a majetkovym ucastiam vo fondoch kolektivneho investovania.

(3) Pri vykonavani ¢innosti uvedenych v odseku 2 pism. a) mozZno pokyny postupovat len banke, zahrani¢nej banke, ktora
vykonava ¢innost' v Slovenskej republike, obchodnikovi s cennymi papiermi, zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi,
ktory vykonava ¢innost v Slovenskej republike, alebo spravcovskej spolo¢nosti, zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti, ktora
vykonava ¢innost v Slovenskej republike alebo ktora vykonava ¢innost’ zahrani¢nej investi¢nej spolo¢nosti, alebo ktora verejne
pontka svoje cenné papiere na uzemi Slovenskej republiky.

(4) Finan¢nym sprostredkovanim v sektore poistenia alebo zaistenia okrem c¢innosti uvedenych v odseku 1 je aj zistovanie,
hodnotenie a spracovavanie analyz poistného rizika v stivislosti s pontikanymi poistnymi produktmi.

(5) Financné sprostredkovanie vykonavané podla tohto zakona je podnikanim.
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6. starobného déchodkového sporenia.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania nie je do definicie finan¢nej institicie33 zahrnuty.

Finan¢ny agent preto nie je opravneny uzavriet pisomnud zmluvu o vykonavani finanéného sprostredkovania
s poskytovatelom sluzieb hromadného financovania, ateda nie je opravneny vykonavat financné
sprostredkovanie pre poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania.
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33 Podla § 4 pism. b) zakona o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve je finan¢nou inStitiiciou je banka,
zahrani¢na banka, pobocka zahrani¢nej banky, poistovia, poistoviia z iného ¢lenského Statu, pobocka poistovne z iného
Clenského Statu, zahrani¢na poistovna, pobocka zahrani¢nej poistovne alebo zaistovna, kaptivna zaistoviia, zaistoviia z iného
¢lenského Statu, pobocka zaistovne z iného ¢lenského Statu, zahrani¢na zaistovila, pobocka zahrani¢nej zaistovne, obchodnik
s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
spravcovska spolocnost, zahrani¢na spravcovska spolocnost, pobocka zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti, zahrani¢na
investi¢na spolo¢nost, doplnkova déchodkova spoloc¢nost, zamestnanecka déchodkova spoloc¢nost, dochodkova spravcovska
spolocnost, institicia elektronickych penazi, zahrani¢na institiicia elektronickych penazi, pobocka zahranicnej institicie
elektronickych penazi, ina pravnickd osoba vykonavajuca platobny styk, veritel poskytujici tvery na byvanie alebo
spotrebitel'ské uvery a iny veritel' podl'a osobitného predpisu.
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