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Verejné financie: IMF zhorSuje hospodarenie verejného
sektora na celom horizonte az do roku 2024

Podl'a oktébrovej progndzy IMF by mal schodok verejnych financii SR v tomto roku v
porovnani s minulym vzrast o 0,1 p. b. HDP: a dosiahnut 0,8 % HDP. Nasledne v rokoch
2020 a 2021 predpoveda schodok 0,9 % HDP, ktory sa v roku 2022 ma zvysit na 1,3 % HDP a
vrokoch 2023 a 2024 aZna 1,7 % HDP. Verejny dlh by mal klesnat' v tomto roku o 0,5 p. b. HDP
na 48,4 % HDP. V roku 2020 sa ocakava pokles na 47,8 % HDP.

V porovnani s jarnou prognozou tak doslo k zhorseniu odhadu bilancie o 0,8 p. b. HDP
na tento rok a v budicom roku o 1,3 p. b. HDP. K zhorSeniu v tomto roku prispelo zvySenie
vydavkov o 1,2 p. b. HDP, ktoré bude vacsie ako zvySenie prijmov o 0,4 p. b. HDP.

V porovnani s Navrhom rozpoctu na roky 2020 - 2022, ktory na rok 2019 predpoklada
schodok 0,7 % HDP, o¢akava progn6za IMF na rok 2019 mierne horsi schodok 0,8 % HDP. IMF
predpoklada celkové prijmy niZsie o 0,5 p. b. HDP a vydavky niZsie o 0,4 p. b. HDP. Na rok 2020
oc¢akava IMF schodok 0,9 % HDP zatial NRVS 2020-2022 oc¢akava schodok 0,5 % HDP. IMF
ocakava celkové prijmy nizSie o 0,1 p. b. HDP a celkové vydavky vyssie o 0,3 p. b. HDP.
Strednodoba prognoza NBS zo septembra 2019 predpoklada v tomto roku schodok 0,9 %
HDP a v budiicom roku schodok 1,5 % HDP.

§trukturélny schodok by mal v tomto roku podl'a IMF dosiahnut 1,1 % HDP, comu zodpoveda
konsolida¢né usilie: na urovni 0,1 % HDP. Oproti jarnej prognéze tak doslo k zhorseniu
predpokladaného konsolida¢ného tsilia na rok 2019 o 0,8 p. b. HDP. V roku 2020 IMF ocakava
znova Strukturalny schodok na drovni 1,1 % HDP (zhorSenie o 1,3 p. b. HDP) a konsolida¢né
usilie 0,0 p. b. HDP (-0,5 p. b. HDP).

Strukturalny schodok Slovenska v roku 2020 by mal ostat’ na nezmenenej trovni 1,1 %
HDP, ¢o je 0 0,2 p. b. HDP viac ako priemer Eurozony. Najvyssi strukturalny deficit by malo
dosiahnut’ Rumunsko (4,0 % HDP). Cyprus by mal byt krajinou s najvac$sim Strukturadlnym
prebytkom. Malta by mala byt krajinou s najvyssim konsolida¢nym usilim 0,5 p. b. HDP. Naopak
najviac uvol'nenu fiSkalnu politiku by malo mat’ Grécko s konsolida¢nym usilim -1,6 p. b. HDP,
pricom by ale malo zostat' v miernom Strukturalnom prebytku 0,1 % HDP.

1V pripade schodku a dlhu na rok 2018 sa stale jedna iba o odhad.
2 Konsolidacné tsilie predstavuje medziro¢nt zmenu Strukturalneho salda.

Rychle komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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http://www.nbs.sk/sk/publikacie/strednodoba-predikcia/strednodoba-predikcia-2019

Tabul'ka 1: Progné6za verejnych financii SR a eurozény (zmeny voci jarnej progndze, % HDP)

Oktobrova prognéza (% HDP)
(zmena voci aprilovej prognéze)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Prijmy celkom 39,4 39,9 39,6 39,6 39,2 39,1 40,0 38,1
(0,0) (0,8) (04) (0,2) (0,6) (0,6) (14) (0,5)
Vydavky celkom 40,2 40,6 40,4 40,4 40,1 40,4 41,7 39,8
(0,0) (0,6) (1,2) (1,4) (1,8) (2,3) (3,5) (2,5)
Saldo rozpoctu -0,8 -0,7 -0,8 -0,9 -0,9 -1,3 -1,7 -1,7
(0'0) (0'1) ('0'8) ('113) ('112) ('1'7) ('210) ('210)
Verejny dlh 51,0 48,9 48,4 47,8 47,2 46,7 46,3 45,9
(00) | (01) | (1,5 | (26) | (39) | (52) (6,5) (7,3)
Strukturalny deficit -1,3 -1,3 -1,1 -1,1 -1,0 -1,4 -1,7 -1,7
(0,0) (00 | (-08) | (-13) | (-1,2) | (-L6) (-2,0) (-2,0)
Saldo rozpoctu eurozény -1,0 -0,5 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8
(0,0) (0,1) (0,1) (0,0) (0,1) (0,1) (0,1) (0,2)
Verejny dlh eurozény 87,3 85,4 83,9 82,3 80,8 79,3 77,7 76,1
(04) (0,5) (0,3) (0,5) (0,5) (0,5) (0,6) (0,6)

Zdroj: IMF, vlastné prepocty

Hruby dlh Slovenska by v roku 2019 mal dosiahnut 48,4 % HDP, ¢o predstavuje medzirocné
zniZenie o 0,6 p. b. HDP. Najviac by sa mal dlh znizit' v Grécku, a to o 8,2 p. b. HDP. Naopak
najviac by mal vzrast v Taliansku o 1,0 p. b. HDP. Pokles dlhu sa predpoklada aj v roku 2020,
kedy by mal dosiahnut uroven 47,8 % HDP, co je o 0,6 p. b. HDP menej ako v roku 2019.
Krajinou s najrychlejsie klesajucim dlhom by sa mal stat’ Cyprus s predpokladanym poklesom
6,7 p. b. HDP. Nasledovany by mal byt Gréckom s poklesom 5,2 p. b. HDP. Naopak najviac by
mal vzrast dlh v Rumunsku o 1,1 p. b. HDP na hodnotu 38,6 % HDP.

Graf 1: Prognéza $trukturalneho salda a konsolida¢ného tsilia krajin EU na rok 2020 (%

HDP)
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Zdroj: IMF, vlastné prepocty
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Graf 2: Prognéza hrubého dlhu a zmeny hrubého dlhu krajin EU na rok 2020 (% HDP, zmena
dlhu p. b. HDP)
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Zdroj: IMF, vlastné prepocty

Graf 4: Porovnanie aktualnych prognoz deficitu Slovenska réznych institucii (% HDP)
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