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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Export tovarov za 1. polrok
blizko progn6zy NBS, automobilky vyvazaju na drovni
porovnatelnej s historickym maximom

Junovy cezhraniCny export tovarov si medzimesacne vyrazne polepsil, straty dvoch predchadzajlcich
mesiacov vSak vo Stvrtrocnom vysledku celkom nevymazal a skondil tesne pod Uroviiou mimoriadne
Uspesného 1. Stvrtroka. Poklesom o 1 % medzikvartalne sa pribliZil progn6ze NBS P2Q-
2015, ktora pocitala s korekciou vysokého predchadzajiceho stvrt'roka (z odhadovanych
4,9 % v 1. Stvrtroku na 1 % v 2. Stvrtroku). KedZe skutoCnost’ za 1. Stvrtrok 2015 bola takmer o 2
percentualne body vysSia® (6,7 %) ako ofakavania prognézy (4,9 %), aj miera korekcie v 2. tvrtroku
moze byt vyssia.
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(%, stale ceny) (%, 3-mesacny klzavy priemer, stale ceny)
12 9|10
8 - -6
5
4 3
0 T T v T T T \
0 4 - 0
5 -
4 3
8 6 -10
a2 22T 2 T 2 F T oz ozoz momomomm M T T T T T T owow
6 ¥ S o 6 F ¥ ¥ oS o o * 9 A B T B A S e S A A S A
- - - - - MM o o~ Q= =M = =N
1 Medzimesacna zmena (prava os) - -
e Medzirona zmena, kizavy priemer —Vyvoz automobiliek
----- Medzirotna zmena bez automobiliek. kizavy priemer ——Vyvoz elektroniky
««+ @+« Medzistvrtrocna zmena, klzavy priemer (prava os) —CE]](OVY V)}VOZ tovarov
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Aj ked' medzistvrtrony pohlad nedava prilis optimistické vysledky kvoli korekcii, vyvoz automobiliek
zostava napriek silnej baze stale v kladnom pasme, ked' v 2. Stvrtroku posilnil 0 1 % medzikvartalne.
Predbezné junové udaje potvrdzuji, Ze vyvoz automobiliek opat’ dosiahol svoje historické
vyvozné maximum z prelomu rokov 2013/2014. K rastu vyvozu prispievaju tak hotové osobné
auta, ako aj karosérie motorovych vozidiel. Okrem vyrobkov automobiliek sa dari vyvozu novych
pneumatik, vzduchovych Cerpadiel, ropnych olejov a ropnych plynov.

! vysledny medzikvartainy rast 6,7 % bol vysledkom reélneho rastu vyvozu tovarov (4,8 %), nizsieho
deflatora tovarov v porovnani s exportnymi cenami vyrobcov (1,1 p. b.), prispevku realneho vyvozu
sluzieb (0,6 p. b.) a ostatnych faktorov (najma vplyv firiem registrovanych na Slovensku na ucely DPH
a vplyv sezdnneho ocistenia).

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Naopak, vyvoz vyrobcov elektroniky uZ takmer rok nerastie?, od 3. Stvrtroka 2014 totiZto k rastu
slovenského vyvozu prestali prispievat dovtedy silné polozky: telefénne slpravy a stroje na
automatické spracovanie Udajov (zvécSa reexportované, na Slovensku nevyrabané tovary). Ani
kratkodobé obnovenie (re)exportu teleféonov v aprili tohto roku vyraznejSie nepomohlo vyvozcom
elektroniky, ktori stiahli svoje medziStvrtrotné tempo exportu strmo smerom nadol. V 2. Stvrt'roku
sme zaznamenali pokles vyvozu vyrobcov elektroniky takmer o 10 % medzikvartalne, najma
v dosledku majového vypadku vyvozu televizorov. Objem vyvozu vyrobcov elektroniky v maji
bol najnizsi za posledného 2,5 roka, v jini sa mierne zlepsil. Z okruhu elektrovyvozu sa dari
vyvozu (na Slovensku vyrabanych) pracok pre domacnost’ a pracovne.

Vyvoz vyrobcov aut a elektroniky Porovnanie objemov vyvozu vyrobcov aut
(index, 2008=100, stale ceny, sezonne ocistené) a elektroniky (mil. €, stale ceny, sezdnne ocistené
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Ocakavania objednavok vs. reélny spotrebny dovoz
(%, medzirotné zmeny, 3-mesacny klz.priemer)
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. 2| Dovozy vybranych maloobchodnych ret'azcov

] ' T n 1| v priebehu celého 2. Stvrtroka z mesiaca na
o/ mesiac rastli. NajvyraznejSi rast zaznamenali
v juni, ¢o bolo v sulade s junovym zvySenim
maloobchodnych trzieb. Zo strany redlneho
dovozu maloobchodnych retazcov je priestor na

=Dovoz vybranych maloobchodnych retazcov vs.c., yoy , v ’
Ocakévania objednavok hodnotené pred 3 mesiacmi SOIIdny rast SPOtreby Vv 2. stvrt'roku 2015.

® - Spotreba domacnosti v s.c.. yoy (prava os)

Zdroj: SU SR, ECB a vypocty NBS.
Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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2 Situacia na trhu s elektronikou je poznacend zostrenou konkurenciou. Hlavné firmy vykazuju nizsie
zisky, resp. kumuluju straty z predchadzajicich obdobi (moze ist' aj o ,planované" straty v ramci
koncernu, ¢o nemusi znamenat' ukoncenie poOsobenia na Slovensku), znizuji zakladné imanie
(Samsung Display Voderady, Whirlpool Slovakia). Tohtorocné vysledky odvetvia su ovplyvnené
odchodom niektorych firiem zo Slovenska, napr. izraelského vyrobcu telekomunikacnych zariadeni na
Ukrajinu, ale najma vyrobcu Panasonic z Krompach do ¢eskej Plzne (produkcia firmy v 1. Stvrtroku
klesla na %2 minuloro¢nej Urovne, majom sa mala produkcia Uplne utimit).
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