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ECB: Makroekonomické projekcie odbornikov
eurosystému pre eurozonu od decembra 2013
v rozSirenej verzii

Eurdpska centralna banka zverejnila po zasadnuti Rady guvernérov ECB dna 5. decembra 2013
pravidelny material prognézu ECB - Makroekonomické projekcie odbornikov eurosystému pre
eurozoénu®. Progndza bola prvykrat zverejnend v rozsirenej verzii. V porovnani s predchadzajlcimi
vydaniami bola v decembrovej progndze rozsirena tak textova ako aj tabul'kova cast.

Textové Casti su doplnené o tabul'’ky s Ciselnymi adajmi za vyvoj globalnej ekonomiky, ako aj
technické predpoklady. SuUcCasne bola progndza Eurozony rozSirena o publikovanie Cciselnych
hodnoét dodatocnych ekonomickych premennych, ktoré boli v minulosti hodnotené len
kvalitativne, pripadne neboli sicast'ou tejto progndzy. Medzi tieto ukazovatele patri zamestnanost,
nezamestnanost/, subagregaty inflacie — HICP bez cien energii, HICP bez cien potravin a energii, HICP
bez cien potravin, energii a nepriamych dani, ako aj jednotkové naklady prace, kompenzacie na
zamestnanca, produktivita prace, deficit verejnych financii, Strukturalny deficit, verejny dih a bezny
Ucet platobnej bilancie.

Sucasne bola projekcia rozsirena o textovi Cast' pre fiskalny vyhl'ad, ktorého sucast'ou je aj
analyza fiskalnej citlivosti. Jej cielom je kvantifikovat' rizikd pre zakladny scendr, ktoré suvisia
s alternativnymi scendrmi realizacie dodatocnych konsolidaénych opatreni. Kym do zakladného
scenara sU zapracované opatrenia, ktoré uz boli schvalené narodnymi parlamentmi, analyza fiskalnej
citlivosti berie do Gvahy rozdiel, resp. medzeru medzi fiskalnymi cielmi a zakladnym scenarom. Na
odhadnutie dodatoc¢nej fiskalnej konsolidacie sa berd do UGvahy Specifické narodné podmienky
a informacie. Na zaklade analyzy citlivosti zverejnenej 5.12.2013 sa pre rok 2013 dodatocna
konsolidacia neoCakava, v roku 2014 by mala predstavovat’ 0,2% z HDP a v roku 2015 priblizne 0,6%.
Tato dodatocna konsolidacia vytvara riziko pre hospodarsky rast eurozény v rozsahu -0,1% v roku
2014 a -0,3 v roku 2015. Pre cenovy rast bolo riziko kvantifikované na 0% v roku 2014 a 0,2% v roku
2015.

Makroekonomické projekcie odbornikov eurosystému pre eurozénu December 2013
o 2012 2013 | 2014 | 2015 2012 2013 | 2014
(medziroéna dynamika v %) — — —
Skuto¢nost’ Predikcia P4Q-2013 Skutocnost’ | Zmena oproti P32Q-2013
HDP realny -0,6 -0,4 1,1 1,5 -0,1 0,0 0,1
Inflacia merana HICP (priemer) 2,5 1,4 1,1 1,3 0,0 -0,1 -0,2

Mariana Kollarova (analytici@nbs_sk)

! http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystemstaffprojections201312en.pdf
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