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Rychly komentar

Vklady a avery: V jlli vyrazna Uverova expanzia pri
zrychleni rastu vkladov.

Vklady sikromného sektora vzrastli, ked’ sa zvysili najma vklady podnikov.
Na strane u(verov doslo kvyraznému rastu uverovych aktivit. Uvery
smerovali najma do realit ado odvetvia dodavok elektriny a plynu.
Domacnostiam vzrastli najma Gvery na nehnutel'nosti a vyrazne sa zvysili
uvery na spotrebu (efekt splynutia nebankovej spolocnosti s bankou).
Verejna sprava plati za svoje vklady v bankach.

Vklady sukromného sektora vzrastli medzimesacne o0 0,8 %. Medziro¢ny rast
vkladov sukromného sektora sa spomalil o 0,8 percentualneho bodu na 7,2 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V juli doslo k miernemu zrychleniu hl'adat’ vyssSie vynosy aj v podielovych
vkladov sukromného sektora, ked' sa fondoch, kedZe Urokové sadzby
zvysili najma vklady nefinancnych z novych vkladov sU pomerne nizke
spolocnosti (1,9 % medzimesacne). (0,19 %).

Tie korigovali  vyraznejSi  pokles

z predchadzajuceho mesiaca. V ramci Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
jednotlivych odvetvi akumulovali vklady -

najmd priemysel aobchod, c¢o

predznamenava pokraCovanie

ekonomickej aktivity aj na zaciatku 3. ”

Stvrt'roka. Vklady domacnosti

pokracovali v stabilnom raste aj v juli

(0,7 %  medzimesacne). Boli .

podporené dobrym vyvojom na trhu
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medziroéné zmeny v %.

Sukromny sektor zatial' nezaznamenal zaporné urokové sadzby, hoci Urokové sadzby
z novych vkladov nefinanénych spolo¢nosti su takmer na 0 %. Doteraz boli zaporné Grokové
sadzby z novych vkladov vykdzané iba pri verejnom sektore. Nakolko tieto vklady su
neterminované alebo len vel'mi kratko viazané, tak sa negativne rocenie prejavilo v jali
uz aj z celkového stavu vkladov verejného sektora.

Vyvoj Urokovych sadzieb zo stavu vkladov (v %)
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli v maji medzimesacne o 2,2 %. Medziroénd dynamika
sa zrychlila o 2,2 percentualneho bodu na 9,4 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

© Vsetky prava vyhradené. 2 RYCHLY KOMENTAR, 31. AUGUSTA 2016



Vyrazny rast Uverov sukromnému sektoru bol spbsobeny expanziou vo vsetkych
podsektoroch (nefinancné spolocnosti, domacnosti aj ostatni finan¢ni sprostredkovatelia).
Nefinancné spolocnosti po dvoch mesiacoch poklesu opat’ vzrastli, a to pomerne vyrazne
(objemovo 353 mil. €, resp. 2,14 % medzimesacne). Tento narast bol do velkej miery
sposobeny dvoma odvetviami. Kratkodobé Gvery cerpali firmy poOsobiace v dodavkach
elektriny, plynu, pary. DiIhodobé Uvery zasa vyuzivali firmy v oblasti realit. Znamena to,
Ze sice ozivenie Uverov sa dostavilo (v druhom Stvrtroku bolo zaznamenané lokalne dno),
avSak nemusi sa to nutne odrazit' vyraznejsie v produkénych kapacitdch ekonomiky. Rast
Uverov v ostatnych odvetviach ako priemysel, doprava a obchod je pomerne slaby
(objemovo medzimesacne 10-20 mil. €) a pravdepodobne ovplyvni investicie v 3. Stvrtroku

len mierne.

Vyvoj Uverov nefinanénym spoloCnostiam a investicii  MedziroCny rast tverov nefinanénym spoloCnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Pozn.: Medzirocny rast v %. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 2. Stvrtrok 2016 z P2Q-2016. Produkcna
medzera je odhad z aktuainej predikcie P2Q-2016.

V jali sa zvyraznil silny dopyt domacnosti po Gveroch. Tie vzrastli medzimesacne o 1,4
%. Na jednej strane sa nepatrne spomalili Uvery na nehnutelnosti, no na strane druhej
vyraznejSie sa zvysili Uvery na spotrebu. Uvery na nehnutelnosti si nadalej podporované
nizkymi Urokovymi sadzbami, aj ked’ sa zd4, Ze dno uz dosiahli v 2. Stvrt'roku a konkurencny
boj trochu polavil. Rovnaky vyvoj je aj pri Urokovych sadzbach zo spotrebitel'skych Gverov.
Tie napriek tomu vyrazne vzrastli (objemovo 189 mil. €, priemer za tento rok je priblizne 50
mil. €). Bolo to vSak sp6sobené spojenim firmy dcérskej firmy Cetelem s materskou BNP
Paribas. Ich stav Uverov prvykrat voSiel do bankovej Statistiky Uverov a vkladov v juli tohto
roka.
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Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a
ich sentiment

Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
domacnostiam v %
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.
Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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