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Bude digitalne euro pre nase banky vyzvou?

Digitalne euro by malo priniest vyhody pre spotrebitel'ov aj obchodnikov. Urc¢ité vyhody méZu z neho
vyplynut aj pre bankovy sektor a v SirSom ponimani aj pre finan¢nu stabilitu. Celkovo sa vSak ocakava,
Ze digitalne euro moZe byt pre banky vyzvou. Dovodom je, Ze ¢ast prostriedkov prekonvertovanych na
digitadlne euro bude pochadzat z vkladov v bankach. Ak by bol tento ubytok vyraznejsi, mohlo by to
zhorsit' likvidna situaciu bank. Narodna banka Slovenska sa preto tejto téme venovala v Sprave
o financ¢nej stabilite - november 2023 a nasvojej webovej stranke ma k tejto téme osobitnu cast.
Napriek tomu, Ze od predpokladaného zavedenia digitalnej hotovosti nas deli eSte niekol'’ko rokov, tento
komentar ponuka blizsi pohl'ad na vztah digitdlneho eura a domaceho bankového sektora.

V tomto komentari sa venujeme trom témam:

1. Pripomenieme zakladné znaky a charakteristiky digitalneho eura a vysvetlime kanal, cez ktory
moZu banky pocitit negativny vplyv zavedenia digitdlnej meny.

2. Odpovieme na otazku, preco je digitalne euro Specifickou vyzvou prave pre nase banky.

3. Predstavime vysledky dopadovej Stadie na naSe banky na zaklade kombinacie udajov
z prieskumu o vnimani digitdlneho eura a detailnych mikro tidajov o transakénych tuctoch
v bankach.

Hlavné zistenia:

V porovnani s ostatnymi bankovymi sektormi v eurozone je na$ bankovy sektor viac
@ vystaveny potencialnemu vplyvu zavedenia digitidlneho eura. D6vodom je najma
vysoka zavislost bank na vkladoch domdacnosti a v priemere nizsSie zostatky na uctoch
domacnosti.

Vplyv digitalneho eura na banky bude zavisiet od mnoZstva faktorov, ktoré sa budua
menit’ v ¢ase. Nejde iba o nastavenie limitu na vel'kost digitalnej penazenky, ale tiez
o mieru akceptacie digitalneho eura verejnostou a mozné zmeny v platobnych navykoch.
Rizikom mdzZe byt, Ze v pripade bankovej krizy budu I'udia vnimat digitalne euro ako
bezpecny pristav a vyber vkladov sa eSte zintenzivni.

Z aktualnych prieskumovych dat a adajov za banky sa vplyv digitalneho eura na
banky zatial nejavi ako zasadny. Dovodom je najmd kombinacia zatial’ relativne nizsej
akceptacie digitalnej meny, heterogénnej struktiry transakcénych tuctov, predpokladaného
limitu na vel'kost digitalnej peniaZenky a silnej financnej pozicie naSich bank.

Analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujui nazory analytikov
odboru finanénej stability. Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja ,, Analytici
financnej stability*.
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Ako je to vlastne s digitalnymi menami a preco sa zacali objavovat aj
digitalne meny centralnych bank

Aj ked myslienka digitalnych mien ma viac ako 40 rokov, aZ v ostatnych rokoch zaZziva fazu silnej
expanzie. Katalyzatorom rozvoja je rastici dopyt po digitdlnych menach v prostredi novych
technolégii, predovSetkym blockchainu. Digitdlne meny méZeme rozdelit na kryptomeny, ktorych
operacny a platobny ekosystém je decentralizovany, a centrdlnou bankou vydavané digitdlne meny
(CBDC). Kryptomeny si svoju popularitu buduju uZz od roku 2009 atazia predovSetkym zo
Spekulativneho dopytu investorov. Koncept CBDC sa zacal intenzivnejSie rozvijat pred desiatimi rokmi.!
V kontraste s kryptomenami st CBDC definované ako zakonné platidlo, zatial’ ¢o kryptomeny su dnes
povaZované viac za investiciu.2

Dnes sa otazkou CBDC zaobera viac nez 100 centralnych bank, vratane Europskej centralnej
banky (ECB).3 Ich pouZivanie je cielené hlavne na retailovych spotrebitel'ov, ktorym by malo priniest
vys$Siu mieru pohodlia, bezpecnosti a spotrebitel'skej skisenosti oproti inym platobnym metédam.
Zavedenie CBDC je vysledkom prirodzeného aj vyniteného vyvoja. Na jednej strane klesa vyuzivanie
tradi¢nej hotovosti na tkor bezhotovostnych platieb. Peniaze ako prostriedok vymeny uz mnohokrat
menili svoju podobu aj bez pric¢inenia centradlnych bank. Na strane druhej, potencidlne rozsirenie
kryptomien na platobné ucely, ale aj vyvoj inych konkurenénych CBDC, by boli vyzvou pre menovd
suverenitu ECB. Na stole su otazky tykajlce sa aj operacnej bezpecnosti platieb zabezpecovanych
tretimi stranami. Preto aj ECB pri digitAlnom eure sleduje tri strategické ciele. Ide o posilnenie pozicie
eura v globalnom finanénom svete, ziskanie alternativy, resp. nezavislosti od dominantnych mimo-
eurdpskych platobnych rieseni a aspekt socidlnej inkluzie.*

Akym spbsobom moze digitalne euro ovplyvnit banky a preco su tie nase
citlivejsie

Zavedenie digitalneho eura prinesie vyhody pre spotrebitel'ov a obchodnikov, ale pre bankovy
sektor bude predstavovat novu vyzvu. ludia si totiZ budi méct naplnit digitalnu penazenku bud’
z tradicnej hotovosti alebo prevodom prostriedkov z bezného tuctu v banke. Popri tradi¢nej hotovosti
a beznych uctoch, na ktoré su spravidla naviazané debetné a kreditné karty, bude digitalne euro
predstavovat novd formu platobného prostriedku. Inak povedané, pri zavedeni digitdlneho eura
spotrebitelia podl'a vlastnej preferencie presunu cast hotovosti a ¢ast prostriedkov z beznych uctov do
svojich digitalnych penazeniek.

! Prvou centralnou bankou vydavanou digitadlnou menou boli prostriedky na platobnych kartach Avant. Vydavala ich
finska centralna banka v obdobi rokov 1993 az 2006. Ludia ich vyuzivali na Uhradu v telefonnych automatoch
a parkomatoch. PInohodnotny vyvoj CBDC moZno datovat od roku 2014, ked projekt spustila &inska centradlna banka.

2 S investiciami do kryptomien su spojené aj urcité rizika. BlizSie informacie si uvedené v Sprave o finan¢nej stabilite —
november 2023 (Box 1).

3 CBDC mozno aktivne pouzivat v Cine, Nigérii, na Bahaméach a na Jamajke.

4 Rozsirenie platobnych moznosti pre ludi bez bankového Uc¢tu alebo mobilného zariadenia. Digitalnu pefiazenku bude
mozné zriadit aj obsluhovat nielen elektronicky alebo priamo prostrednictvom bank, ale aj prostrednictvom vybranych
verejnych institucii. Zaroven bude digitdlna penazenka pouzitelna nielen prostrednictvom mobilného zariadenia, ale aj
Ucelovo vydavanych platobnych prostriedkov (napr. platobnych kariet).
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Zakladné vlastnosti digitdlneho eura urcia mieru jeho obltibenosti medzi 'ud'mi. Aktualne
dopadové Studie5 hovoria najCastejSie o maximalnom objeme 3 tis. €, ktoré bude moct spotrebitel
v kazdom momente drZat vo forme digitalneho eura. DéleZitou ¢rtou bude moZnost prepojit digitalnu
peniazenku s bankovym tG¢tom, ¢o umozni prijimat a posielat platby v digitalnom eure nad uvedeny
limit (ak na danom bankovom ucte bude dostatok prostriedkov, resp. pri prijati sumy presahujice;j
stanoveny limit sa ¢ast z nej automaticky prevedie z digitalnej peniaZzenky na prepojeny beZny ucet).
Primarnym distribu¢nym miestom na zaloZenie a spravu digitadlnej peniaZenky budu preto banky,
v ktorych ma spotrebitel’ beZny cet, pripadne vybrané verejné institiicie (napr. posSty). Z digitalnej
penazenky bude mozné vykonat platobné prevody online aj offline, a to prostrednictvom Specidlne
vydavanych platobnych prostriedkov (napriklad Kkariet), bankomatov, alebo priamo prevodom
na distribu¢nych miestach. Transakcie v digitdlnom eure budl anonymizované a pristup do digitalnej
peniaZenky zabezpeceny. KedZe ide o priamu alternativu hotovosti, zostatok digitalneho eura nebude
uroceny, a zaroven pouzivanie digitdlneho eura nebude spoplatnené.

Prave otazka kol'ko prostriedkov z beznych uctov klientov bude prevedenych do digitalneho
eura je kl'icova pre banky. V teoretickom pripade, ked by sa spotrebitelia rozhodli naplnit’ svoje
digitalne penlazenky len zniZenim tradi¢nej hotovosti, banky by si mohli pri zavedeni digitadlnej meny
dokonca znizit ndklady na manipulaciu s hotovostou. Skoér sa vSak predpoklad3, Ze digitalne pefiaZenky
sa budu plnit najméa presunom prostriedkov z beznych uctov. Prave trvaly presun casti beznych tctov
do digitalnych penazeniek moZe mat negativny vplyv na likviditu aj ziskovost banks. Vel'kost tohto
presunu bude zavisiet od viacerych faktorov, najma vsSak od (i) miery akceptacie digitdlneho eura
spotrebitel'mi, (ii) nastavenia limitu na velkost digitalnej penaZenky a (iii) Struktdry vkladov
domacnosti ako aj ich celkovy vyznam pre konkrétnu banku alebo bankovy sektor.

Hoci limit na vel'’kost digitalnej pefiaZenky bude stanoveny v ramci eurozdny jednotne, citlivost
bankovych sektorov jednotlivych krajin na zavedenie digitalneho eura bude rézna. Vplyv
zavedenia digitalneho eura na banky bude intenzivnejsi v krajinach, kde:

(i) retailové vklady predstavuju vyznamnejsiu zlozku zdrojov financovania bank,

(ii) priemerné zostatky na bankovych vkladoch obyvatel'ov sii nominalne niZSie,

(iii)  likvidné rezervy bank su na nizsich trovniach a

(iv)  bude digitalne euro rozsirenejsie a digitdlna penazenka vo vicSej miere nahradi bankové
ucty nez hotovost.

5 Meller, B., Soons, 0.(2023): ,Know your (holding) limits: CBDC, financial stability and central bank reliance", ECB
Occasional paper, Series No 326.

6 Désledky prispOsobenia sa digitalnemu euru komerénymi bankami boli popisané v Sprave o financ¢nej stabilite -
november 2023 (Box 5). Potencidlny odlev vkladov do digitdlneho eura mdZe pre banky znamenat (1) zhor3enie
likviditného profilu, (2) predraZenie zdrojov financovania, (3) vys$$iu citlivost na zmeny Urokovych sadzieb a (4) ndrast
zavislosti na alternativnych zdrojoch financovania.
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Graf 1 Slovenské banky maju z pohl'adu digitalneho eura citlivejsi obchodny model
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Zdroj: ECB (Data Portal; HFCS)
Poznamka: Udaje st k 31. 12. 2023, vynimkou st tidaje o mediénovej vyske vkladov domacnosti v bankéch (HFCS), ktoré
st k 31. 12. 2021.

V odhadoch celkového vplyvu zavedenia digitalneho eura na banky bude potrebné zohl'adnit
predovSetkym mieru jeho akceptacie u obyvatel'stva. Tu je momentdlne naro¢né odhadnut
predovSetkym z dévodu nizkeho povedomia o digitdlnom eure medzi obyvatelmi.” Dodatonym
faktorom bude aj mozZna zmena transakéného spravania sa spotrebitelov po spristupneni d'alSej
platobnej metédy, predovsetkym na dkor bankovych prevodov a kartovych transakcii alebo tradi¢nej
hotovosti.

Mozno predpokladat, ze citlivost bank na pokles vkladov by sa v krizovych ¢asoch zavedenim
digitalneho eura vyrazne zintenzivnila. Vyznam hotovosti totiZ u obyvatel'stva v krizovych ¢asoch
spravidla rastie. V digitalnom eure by klienti bank, popri moznosti vyberu hotovosti z bankového uctu,
mali d'alSiu moznost okamzitého presunu Casti svojich bankovych tspor na digitalny ticet do centralnej
banky. Napriklad prieskum8® v Nemecku ukazuje, Ze ochota vyuzit digitilne euro by sa v pripade
bankovej krizy oproti beZznému stavu zdvojnasobila, ¢o by potencialne prehibilo pokles vkladov
v bankéach.

7 Zo zatial' zverejnenych prieskumov ohladom digitalneho eura (AT, DE, ES, FI, FR, IE a SK) sa miera povedomia
o digitalnom eure pohybuje od 20 % do 68 %. Podiel potencidlnych pouzivatelov eura sa pohybuje v uZzSom rozmedzi,
od 26 % do 54 %. V pripade Slovenska je poznatelnost digitdlneho eura na Urovni 34 % a podiel potencidlnych
pouzivatelov na Urovni 26 % (42 % v pripade zohladnenia vSetkych neodmietavych odpovedi).

8 Prieskum Deutsche Bundesbank v publikacii ,Will the digital euro strengthen financial stability? Yes, within certain
limits", 66th edition, June 2024.
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Graf 2 Vyznam ,penazi v centralnej banke“ zavedenim digitalneho eura v Krize vzrastie
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Poznamka: V grafe je zobrané potencialne rozdelenie hypotetického portfdlia finanénych aktiv domacnosti.

Pre Slovensko je tradi¢ne vyznamny najmid kanal hotovosti ako uchovavatela hodnoty.
Z prieskumu ECB o platobnych navykoch spotrebitelov totiz vyplyva, Ze Slovaci v porovnani s inymi
krajinami vyuZivaju hotovost relativne najviac ako prostriedok uchovania hodnoty, a zaroven ju
relativne najmenej povazuji za doélezitd spomedzi moZnosti platieb. Otazkou vSak ostava, ¢i bude dopyt
Slovakov po digitdlnom eure znamenat’ vyraznejsi presun bankovych vkladov alebo vyraznejsi pokles
tradi¢nej hotovosti v obehu. Pri pohlade na spravanie sa spotrebitelov a transakény charakter
digitadlneho eura sa pravdepodobnej$im scendrom javi skér odlev bankovych vkladov nez zniZenie
objemu hotovosti, ktort domacnosti pouZzivaji ako prostriedok uchovavania hodnoty.

Graf 3 Slovaci vyuzivaju hotovost viac ako Zeleznii rezervu, menej na platby
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Zdroj: ECB SPACE 2022 (Study on the payment attitudes of consumers in the euro area)

N Aky velky odlev vkladov domacnosti mézu domace banky ocakavat pri
zavedeni digitadlneho eura

Retailové vklady pre banky predstavuji objemovo vyznamny, stabilny a malo nakladny zdroj
financovania. Ich podiel na celkovych vkladoch klientov sa od roku 2009 pohybuje kons$tantne
nad 55 %. Z pohl'adu $truktiry financovania bank a ich nakladovosti je doleZité, Ze bezné ucty tvoria
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vacsinu retailovych zdrojov. Okamzity a vyznamny presun casti beznych uctov retailu by spdsobil
pokles likvidity, s presahom na ziskovost a narast zavislosti na inych zdrojoch financovania.

Vplyv zavedenia digitidlneho eura na banky bude zavisiet najmi od limitu na jeho drzbu (holding
limit). Vyznam tohto parametra pri jeho potencialne plnom vyuziti spotrebitel'om naznacuju simulacie
vplyvu zavedenia digitdlneho eura na ziskovost' a likviditu bank. Nizsie su graficky zobrazené scenare
s limitom od 200 € do 5 tis. €. V scenari, ak by kazdy klient naplno vyuZil cely zostatok na svojom
transakénom ucte, najviac vSak do vysky 3 tis. €, by odhadovany odlev z celkovych vkladov domacnosti
dosiahol troven 12 %. Bez vyuzitia zmierfiujucich opatreni by tento odlev spdsobil pokles ukazovatel'a
krytia likvidity (LCR) o 39 p. b. a ukazovatel'a Cistého stabilného financovania (NSFR) o 8 p. b. Pokles
ziskovosti 012 % vychadza z predpokladu nahradenia nizko-urocenych vkladov domadacnosti
nakladovo-naro¢nejsim financovanim z centralnej banky (pri drokovej sadzbe hlavnych refinanénych
operacii na urovni 3,4 %). Uvedené vplyvy na likviditu a ziskovost v danom scendri nie si zanedbatel'né,
ale z pohl'adu finan¢nej stability by nepredstavovali vyrazné riziko.

Graf 4 Objemovy limit ako klI'icovy parameter vplyvu na bankovy sektor
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Zdroj: NBS

Poznamka: Uvedené scenare maju za ciel ukazat dbleZitost nastavenia objemového limitu pri jeho plnom vyuZiti, t. j. bez
zohladnenia miery afinity k digitdlnemu euru. Zakladnym scenarom je stanovenie objemového limitu 3 tis. €. Minimalisticky
scenar s objemovym limitom 200 € zohladinuje nastavenia digitalneho eura s obmedzenim pre off-line prostredie. Ostatné
scenare su hypotetické. Vplyv daného scendra na jednotlivé veliiny je su¢tom vplyvov scenarov s nizSim objemovym
limitom. Vlastné prepocty na zaklade Udajov k 31. 12. 2023.

KI'icovym parametrom bude podiel spotrebitel'ov, ktori sa rozhodnu digitalne euro vyuzivat.?
Vramci prieskumul® malo na pouZzivanie digitdlneho eura vyslovene zamietavy nazor 58 %
respondentov. Pre potreby simulacie sme tak uvazovali s mierou afinity k digitdlnemu euru na trovni
42 %.11 Vzhl'adom na to, Ze len tretina respondentov pocula pred prieskumom o digitalnom eure, je
potrebné pristupovat k interpretacii vysledkov s opatrnostou.

Ulohu pri odhade vplyvu zavedenia digitdlneho eura méze zohrat aj $truktira klientely banky.
Vo vykonanom prieskume boli medzi jednotlivymi demografickymi skupinami pozorované rozdiely.

° Intenzita pouzivania digitdlneho eura z pohladu konkrétneho jednotlivca (priemerny zostatok digitdlneho eura
v digitalnej pefiaZzenke, jeho obratkovost a opakované dotovanie digitdlnej pefiazenky po vylerpani zostatku) nebola
v odhadoch zohladnena.

10 cupdk, A., Gertler, P., Hajdiak, D., Klacso, J., Rychtarik, S. (2024): ,Survey of potential users of the Central Bank
Digital Currency: New evidence from Slovakia®, NBS Occasional paper.

11 74ujem o digitalne euro prejavilo 26 % respondentov, 16 % sa nevedelo, resp. nechcelo k otazke vyjadrit.
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Viac nakloneni vyuzivat digitilne euro boli predovsSetkym l'udia mladsi ako 45 rokov, l'udia

Vv

s dosiahnutym vys$$im vzdelanim arezidenti bratislavského kraja. Naopak, pohlavie respondenta
nebolo z pohl'adu afinity k digitAlnemu euru vyznamné.

Graf 5 Podpora digitalneho eura je silnejSia hlavne u mladsich a u I'udi s vy$$im vzdelanim

o,
100 o/0 Bolo by
80 % digitalne
60 % euro pre Vas

40 % zaujimavou
0, 41 45| 3 ?
20 % e 3| 21| 27| 28| 24| 26| 27 20 | ¢ 26 40 ponukou?
0 % il
= E’E ﬂﬂ@u”’w@”n\’ﬂ FFZENBYR |22y .
& [N% |8s88883 Bpg "Ne
¥~ 53 ,
© v wwww - o i = Neviem
— N M < 1n O N
3338338 o = Ano
Pohlavie Vek Kraj \Vzdelanie

Zdroj: Prieskum agentury FOCUS z aprila 2024 na vzorke 1 224 respondentov

Z pohl'adu individualnej banky bude délezitym faktorom aj vyznam vkladov domacnosti na jej
bilancii a objem ich transaké¢nej €asti. Vzhl'adom na tcel a podstatu digitdlneho eura budu vacSiemu
riziku vystavené banky, ktoré klienti vyuzivaju na bezné platby. Zaroven, potencidlne silnejSiemu

Vv

presunu vkladov do digitdlneho eura budud vystavené banky s vy$$im podielom vkladov so zostatkom
pod objemovym limitom.

Udaje od bank!? poskytujii detail o transakénej casti portfélia beznych uétov domacnosti
z pohl'adu demografie a bonity. Z celkového zostatku vkladov domacnosti ma transakény charakter
priblizne 55 %, pricom so zostatkom maximalne do 3 tis. €13 je to len 12 % z celkovych vkladov
domacnosti. Tato ¢ast vkladov podlieha potencialne riziku presunu do digitalneho eura za predpokladu,
Ze kazdy z klientov vyuzije tito moZnost naplno. V pripade, ak by sa na uvedeny objem aplikovala miera
afinity k digitalnemu euru* z prieskumovych dat, odhadovany presun vkladov do digitalneho eura by
predstavoval takmer 5 % z celkovych vkladov domacnosti.

Graf 6 Struktiira vkladov a naklonnost I'udi k digitdAlnemu euru vyrazne znizuji odhad odlevu
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Zdroj: NBS
Poznamka: Udaje na zaklade $truktury a zostatkov vkladov domécnosti k 31. 12. 2023.

12 Zberu dat sa zUclastnili vybrané banky na Slovensku. Anonymizované Gdaje o beznych Uc¢toch obsahovali informaciu
o zostatku na beZznom Ucte k 31. 12. 2023 a demografickych charakteristikach klienta (pohlavie, vek, vzdelanie a kraj).
Zozbieranych bolo viac nez 2,5 mil. zaznamov.

13 Najcastejsie komunikovana vyska objemového limitu digitdlneho eura v dopadovych stadiach.

14 potencialna afinita k digitdlnemu euru je oproti vysledku prieskumu (42 %) u klientov bank nizsia (40 %; afinita
klientely jednotlivych bank, ktoré sa na zbere dat podielali, sa pohybuje v rozmedzi 37 % az 46 %).

Bude digitalne euro pre nase banky vyzvou? | Analyticky komentar ¢. 141 | 6. novembra 2024 | © Analytici OPM



Vplyv na banky umociuje fakt, Ze v ohrozeni presunu do digitdlneho eura st najlacnejsie
a najstabilnejsie zdroje, ktoré banky v bilancii maji. Do uvahy bude potrebné brat aj stratégie bank
ohl'adom nahradenia presunutych vkladov, cielované hodnoty likviditnych ukazovatel'ov, ale napriklad
aj zohl'adnenie potencidlne zvySenych tirokovych nakladov na alternativne zdroje do urokovych sadzieb
na uveroch. Banky mo6zu plne absorbovat presunuté vklady bez protiopatreni, len ak maju dostatocné
likvidné rezervy. V scenari s objemovym limitom 3 tis. € a mierou afinity 42 % by odlev 5 % vkladov
domacnosti do digitalneho eura spdsobil pokles LCR a NSFR o 15 p.b,, resp. o 3 p.b. Ak by banky
kompenzovali presun vkladov novymi zdrojmi, tieto budd nakladnejSie a z pohl'adu ukazovatel'ov
likvidity povaZované za menej stabilné. Zaroven, v pripade zabezpeceného financovania budd banky
musiet’ disponovat dostato¢nym objemom nezatazenych akceptovatelnych aktiv. Pri refinancovani
centralnou bankou by zisk v scenari poklesol takmer o 5 %.

Graf 7 Likviditna pozicia bankového sektora by mala po zavedeni digitalneho eura ostat silna
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Poznamka: LCR - ukazovatel krytia likvidty, NSFR - ukazovatel ¢istého stabilného financovania. Udaje st k 31. 12. 2023.
Hodnoty LCR a NSFR, ako aj vplyv zavedenia eura zohladfiuje len skupinu bank, ktora poskytla Udaje o transakénych
Uctoch. V scenari je objemovy limit na Urovni 3 tis. €, resp. najviac do vysky zostatku klienta na jeho transakénom ucte pri
miere afinity 42 %.

Y

Z pohl'adu financ¢nej stability je klticové, Ze odhadovany okamzity presun 5 % vkladov
domacnosti nepredstavuje vyrazny podiel vkladov, a preto sa neocakava zasadny vplyv na
bankovy sektor. Banky aktualne disponuju dostato¢nou ziskovostou aj likvidnymi rezervami, aby
tento odlev vkladov v beznych podmienkach zvladli. Spotrebitel'ska skiisenost s digitalnym eurom
navyse urci, ¢i digitdlne euro z pohl'adu vyuzivania finan¢nych aktiv spotrebitel’a nahradi skér bankové
vklady alebo hotovost.15 Rizikom vSak mo6Ze byt spravanie spotrebitel'ov v pripade obav o zdravie
bankového sektora, o by mohlo procyklicky zintenzivnit odlev vkladov.

Ing. Daniel Hajdiak, FRM

financna.stabilita@nbs.sk

15 podla odhadov ECB by 56 % celkového objemu digitdlneho eura malo pochadzat z bankovych vkladov, zostatok
z poklesu beznej hotovosti. Kalkulacie na zaklade dat k 30. 9. 2021 pri obmedzeni digitalnej periazenky na Urovni 3 tis. €
a moznosti pouzivat digitalne euro vyluéne v retailovych platbach.
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