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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Februarova nalada v slovenskej ekonomike zatial’
odolava ochladeniu z Eurépy

Indikator ekonomického sentimentu SR sa vo februadri medzimesacne viac-menej
nezmenil. Vyraznejsiu zmenu nalad zaznamenal iba sektor sluZieb, kde sa obnovilo
priaznivé vnimanie dopytu. V ostatnych sektoroch sa dovera prilis nezmenila. Mierne sa
Zlepsila v maloobchode. V priemysle, stavebnictve a medzi spotrebitel'mi mierne poklesia.

Indikator ekonomického sentimentu SR vo februari zotrval viac-menej na Urovni predchadzajldceho
mesiaca (102,6 bodu). NajvyraznejSie vzrastla dovera v sluzbach v dosledku pozitivneho hodnotenia
dopytu po sluzbach, a to najméa v ubytovacich a stravovacich sluzbach, administrativnych sluzbach a
financnych a poistovacich cinnostiach. V maloobchode sa doOvera zlepSila vdaka priaznivym
ocCakavaniam tykajlcich sa d'alSieho vyvoja podnikania. Za miernym poklesom dovery v priemysle stoji
predovsetkym rast zasob priemyselnych vyrobkov. Za vysoky povazuju stav zasob najmé vo vyrobe
motorovych vozidiel, vyrobe chemikalii a chemickych produktov a v spracovani dreva. Dovera
v stavebnictve sa nezmenila. Atmosféra medzi spotrebitemi sa mierne zhorsila vplyvom negativnejsich
ocCakavani vo vSetkych zlozkach indexu, mimo predpokladaného vyvoja Uspor domacnosti.

Vyrazny pokles ukazovatel'ov ekonomickych nalad v eurozdne, ale najmé v Nemecku, zatial’ neubral na
optimizme podnikatelov a spotrebitelov na Slovensku. Priaznivy vyvoj indikatora naznacuje
pokracovanie rastu slovenskej ekonomiky v 1. Stvrtroku 2016 v sllade s predpokladmi. Ocakavania
zamestnavatel'ov ohladom naboru novych zamestnancov sU optimistické vo vSetkych sektoroch, ale
najma v maloobchode.
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Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti

120
110 4
100
90
30 4
70 1
60
) " I @ Q =] - ~ L] o w bl
=] =] =} Q =} =} o - - - - - - -
- - - - - - - - - - - - - -
——[ES Slovensko ——1ES eurozona
[ES Nemecko + HDP, medzrocna zmena (prava os)

+ HDPP4QA-2015 (prava os)

st} - L) 2 I w [=) [=1 - ~ Lt} T v, o
(=] =} =] [=] [=] [=] — - - — — - -
- - - - - - - - - - - - -

e ()Cakavana zamestnanost’, odvetvia spolu, posun o GM vpred
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. -
Poznamka: HDP za 4Q2015 je rychly odhad SU SR.

HICP inflacia a inflacia oCakavana spotrebitelmi

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. L
Poznamka: Zamestnanost' za 4Q2015 je rychly odhad SU SR.

Sukromna spotreba a spotrebitel'ska dovera
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——Spotrebitelska dévera

¢ Sulwomna spotreba, medziroéna zmena (prava os)

A Suloromna spotreba, medzirotnd zmena - predilkcia PAQA-2015

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo

2014 100,4 2,1 13,9 -12,5 8,2 -26,9
2015 99,7 2,6 7,3 -12,0 13,2 -8,8
2015 Q3 98,0 1,2 5,9 -15,7 14,9 -5,7
2015 Q4 99,0 1,3 51 -11,3 12,4 -1,5
2015 December 96,3 -2,9 1,0 -10,7 14,8 -5,7
2016 Januar 102,5 11,1 -0,4 -5,4 13,2 -14,1
2016 Februar 102,6 8,9 53 -7,2 14,7 -14,2
Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2015) = 100
Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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