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Rýchly komentár 
 

Indikátor ekonomického sentimentu SR: 
Februárová nálada v slovenskej ekonomike zatiaľ  
odoláva ochladeniu z Európy 

 
Indikátor ekonomického sentimentu SR sa vo februári medzimesačne viac-menej 
nezmenil. Výraznejšiu zmenu nálad zaznamenal iba sektor služieb, kde sa obnovilo 
priaznivé vnímanie dopytu. V ostatných sektoroch sa dôvera príliš nezmenila. Mierne sa 
zlepšila v maloobchode. V priemysle, stavebníctve a medzi spotrebiteľmi mierne poklesla. 
 
Indikátor ekonomického sentimentu SR vo februári zotrval viac-menej na úrovni predchádzajúceho 

mesiaca (102,6 bodu). Najvýraznejšie vzrástla dôvera v službách v dôsledku pozitívneho hodnotenia 
dopytu po službách, a to najmä v ubytovacích a stravovacích službách, administratívnych službách a 

finančných a poisťovacích činnostiach. V maloobchode sa dôvera zlepšila vďaka priaznivým 

očakávaniam týkajúcich sa ďalšieho vývoja podnikania. Za miernym poklesom dôvery v priemysle stojí 
predovšetkým rast zásob priemyselných výrobkov. Za vysoký považujú stav zásob najmä vo výrobe 

motorových vozidiel, výrobe chemikálií a chemických produktov a v spracovaní dreva. Dôvera 
v stavebníctve sa nezmenila. Atmosféra medzi spotrebiteľmi sa mierne zhoršila vplyvom negatívnejších 

očakávaní vo všetkých zložkách indexu, mimo predpokladaného vývoja úspor domácností. 
 

Výrazný pokles ukazovateľov ekonomických nálad v eurozóne, ale najmä v Nemecku, zatiaľ neubral na 

optimizme podnikateľov a spotrebiteľov na Slovensku. Priaznivý vývoj indikátora naznačuje 
pokračovanie rastu slovenskej ekonomiky v 1. štvrťroku 2016 v súlade s predpokladmi. Očakávania 

zamestnávateľov ohľadom náboru nových zamestnancov sú optimistické vo všetkých sektoroch, ale 
najmä v maloobchode.  

 
 
Indikátor ekonomického sentimentu  Indikátor dôvery v priemysle 

  
Zdroj: Európska komisia.  Zdroj: Európska komisia. 
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Vývoj HDP SR a IES  Zamestnanosť a očakávaný vývoj zamestnanosti 

  
Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS.  Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS. 
Poznámka: HDP za 4Q2015 je rýchly odhad ŠÚ SR.  Poznámka: Zamestnanosť za 4Q2015 je rýchly odhad ŠÚ SR. 
 

HICP inflácia a inflácia očakávaná spotrebiteľmi Súkromná spotreba a spotrebiteľská dôvera 

  
Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS.  Zdroj: Európska komisia ŠÚ SR a NBS. 
 
 

 

Henrieta Cagaňová (analytici@nbs.sk) 

Vývoj indikátora ekonomického sentimentu (saldá odpovedí)

IES
1) Priemysel Služby Spotrebitelia Maloobchod Stavebníctvo

2014 100,4 2,1 13,9 -12,5 8,2 -26,9

2015 99,7 2,6 7,3 -12,0 13,2 -8,8

2015 Q3 98,0 1,2 5,9 -15,7 14,9 -5,7

2015 Q4 99,0 1,3 5,1 -11,3 12,4 -1,5

2015 December 96,3 -2,9 1,0 -10,7 14,8 -5,7

2016 Január 102,5 11,1 -0,4 -5,4 13,2 -14,1

2016 Február 102,6 8,9 5,3 -7,2 14,7 -14,2

Zdroj: Európska komisia.

1) Dlhodobý priemer (1993 - 2015) = 100
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