NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Inflacia: pokracuje v trende smerom nahor,

dostala tesne pod nulu.

Rychly komentar

ked" sa v aprili

Medziroc¢ne inflacia merana CPI v aprili -0,1 % (v marci -0,3 %). Medzimesacne ceny rastli

00,2 %.

Spomalenie medziroéného poklesu celkovej cenovej hladiny v aprili bolo

vysledkom najma vyrazného medzimesacného rastu cien pohonnych latok a potravin. Cistd
inflacia bez pohonnych latok vSak zaznamenala mierne spomalenie medziro¢ného rastu na 0,6 %.

Vyvoj celkovej inflacie (v %)
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Vyvoj medzirocnej inflacie v Strukture (p. b.)
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V porovnani s predpokladmi rychlejSiu dynamiku zaznamenali ceny pohonnych latok a potravin.
Naopak miernejsia v porovnani s oCakavaniami bola Cista inflacia bez pohonnych latok. Inflacia bola
v stlade s nasimi ocakavaniami.

Kladny prispevok Cistej inflacie je stabilizovany aj ked’” mierne klesa od kratkodobého maxima v januari
2015. K spomaleniu zapornej medzirocnej inflacie z -0,3 na -0,1 % v aprili 2015 prispeli vysSie
medzimesacné dynamiky cien potravin (v ramci nespracovanych potravin rastli ceny ovocia a zeleniny)
pohonnych latok v porovnani s rovnakym mesiacom predchadzajlceho roka. Zaporny prispevok vyvoja
cien potravin k medziro¢nej inflacii v aprili takmer zanikol. Negativny prispevok medziro¢ného poklesu
cien pohonnych latok sa pod vplyvom aktualneho kratkodobého rastového trendu cien ropy Brent od
februara 2015 postupne zmensil.

Aktualny cenovy vyvoj a technické predpoklady (vysSie ceny ropy) by sa mohli prejavit’ v miernejSom
medzirocnom poklese v porovnani s predpokladmi v P1Q.
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Porovnanie P1Q a nowcasting (v %) Predikcia vyvoja cien ropy Brent a pohonnych latok
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI

Requlované Cista inflacia
Potraviny  Pohonné latky 9 bez pohonnych CPI S
ceny . <3
latok N
april 2014 skutognost * 0.7 0.1 0.0 0.2 0.0 3
predpoklad na april 2015 * 0.0 2.3 0.2 0.2 0.2 é
B april 2015 skutognost * 0.6 3.3 0.0 0.1 0.2 g
AB rozdiel prispevkov 2 0.10 0.02 -0.03 -0.06 0.03 =
A marec 2015 skutognost 3 -1.4 -11.7 -1.3 0.7 <
B predpoklad na april 2015 3 -0.8 9.8 -1.1 0.7 g %
C april 2015 skuto&nost 3 -0.1 -8.9 -1.3 0.6 S g
=]
BC rozdiel prispevkov * 0.10 0.02 -0.03 -0.06 <
Zdroj: SUSR, vypolty NBS
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medzimesacna dynamika; 2) Prispevok k medzimesacnej dynamike; 3) Medzirocna dynamika; 4) Prispevok k medziro¢nej dynamike
Vyvoi inflacie CPI
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9 Potraviny | . inflacia bez CPI CPI CPI
ceny latky (PHL) 2
PHL
2014 -0.9 -0.7 2.8 0.5 -0.1 -0.1 -0.1
2014 Q4 0.0 -0.6 -3.8 0.3 0.0 -0.1 0.0
2015 Q1 -1.6 -0.5 -9.4 0.0 -0.5 -0.4 -0.4
2015 Februar| 0.0 -0.2 -4.7 0.0 -0.1 -0.2 -0.5
2015 Marec 0.0 0.2 4.3 0.1 0.2 0.1 -0.3
2015 April 0.0 0.6 1.7 0.0 0.1 0.2 -0.1

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdnne odlistené Udaje (vlastné odlistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezoénne neocistené Udaje
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