NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: Zoslabnutie Gverov aj vkladov.

Firmy zniZovali v poslednom stvrt'roku 2017 svoje zavazky voci bankam.
Dialo sa to najma v odvetviach, v ktorych nastalo vyraznejsie ozivenie, ako
priemysel, obchod a stavebnictvo. Rovnako sa zvysili tymto odvetviam aj
vklady, avsak za nefinancné spolocnosti celkom vplyvom redukcie vkladov
v siet'ovych odvetviach vklady poklesli. Domacnosti pokracovali v silnom
dopyte po uveroch, avsak mierne sa rast spomalil v porovnani
s predchadzajicim stvrtrokom. Vklady sa tiez spomal’uju, ¢o indikuje pri
rasticich mzdach silni sikromnd spotrebu a sklonom k rizikovejsim
vkladovym produktom.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v decembri medzimesatne 0 0,8 %. Medziro¢na
dynamika sa spomalila o0 0,4 percentualneho bodu na 10,5 %. Vyvoj Uverov
domacnostiam je v porovnani s predikciou P4Q-2017 nepatrne rychlejSi. Na druhej strane
vSak dynamika Uverov nefinanénym spolocnostiam je nizsia, ako boli predpoklady.

Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medziro¢né zmeny v %
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast Uverov sikromnému sektoru sa v decembri zvysil. V zavere minulého roku
nedoslo k vyraznejSiemu splateniu Gverov ako v predchadzajlcich rokoch a tak sa javi vyvoj
Gverov pozitivny. Po sezdnnom odisteni vzrastli UGvery nefinannym spolocnostiam
medzimesacne 00,8 %, celkovo vSak v poslednom Stvrtroku zaznamenali mierny
medzikvartalny pokles. Firmy v GspeSnom poslednom Stvrtroku mali dostatok prostriedkov
na znizenie zadlzenia, atak splacali svoje zavazky. Bolo to najméa v priemysle, obchode
a stavebnictve.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii

Medzirocny rast Gverov nefinancnym spolocnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)

0

6

J

4

¥

*

¢

12

T N

2

L A
ot ¢ ¢ [ ]
04 .~ |
D . B T
LA
0. Y
RV . C
.

LTS

.
10 ¢ 2

LA

*
' . 5

307 907 3-08 908 309 909 3-10 910 311 911 312 12 313 913 3-14 914 315 %15 316 916 317 917 318

Produknd medzera {pravd os) + Nomindlne stkromné investicie (pravd os) —(ery podnikom
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Zdroj: NBS, SU SR.

Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziro¢ny rast v %. Cierne $tvorce naznalujl aktudinu predikciu nominalnych investicii z P4QA-2017. Produkéné

medzera je odhad z aktudinej predikcie P4QA-2017.

Rast Uverov domacnostiam zostal na arovni 0,8 % medzimesacne. Dopyt po
Uveroch na nehnutel'nosti zostal aj v poslednom mesiaci vysoky, aj ked' je mozné pozorovat’
mierne spomalenie na StvrtroCnej baze. Podobne aj pri Uveroch na spotrebu je zrejmé
spomal'ovanie rastu. K tomuto vyvoju mohlo prispiet’ aj mierne zvySenie Urokovych sadzieb
z ich historicky najnizSich Urovni. Tie vSak aj napriek miernemu narastu nad'alej zostavaju na
nizkych Urovniach. Ocakavania domacnosti o buducich velkych nakupoch sa ustalili
a neindikuju silnejSi ani slabsi dopyt po Uveroch v budlcnosti. Zoslabnutie zaujmu
domacnosti o Uvery by vSak mohlo prist’ so sprisfujucimi sa Uverovymi podmienkami, ako
naznacili vysledky dotaznika o vyvoji ponuky a dopytu na trhu Gverov. V tejto suvislosti tiez
banky ocakavaju od tohto roku pokles zaujmu domacnosti o bankové Uvery.

Vyvoj Uverov domacnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)

Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
domacnostiam v %
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %.
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Vyvoj Gverov domacnostiam na spotrebu a ich Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
sentiment
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——Terajsie velké ndkupy ——Velké nékupy v nasledujtcich 12 mesiacoch

—— Spotrebitel'ské Gvery (pravé os) —— Vklady podnikov ——Triby vbe

Zdroj: NBS, EK. Zdroj: NBS, SU SR.
Pozn.: Medzironé zmeny v %, salda odpovedi. Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.

Vklady sukromného sektora zaznamenali v decembri medzimesacny pokles o 0,9
%. Medzirocny rast vkladov sukromného sektora sa tak spomalil 00,8
percentualneho bodu na 5,8 %o.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzirocné a medzikvartéine zmeny v % (pravé os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
Koncom roka 2017 doslo ku korekcii z predchadzajiceho mesiaca a vklady
siukromného sektora vyraznejsSie poklesli. Bolo to najma v dosledku zniZenia
vkladov podnikov (medzimesacne o0 3,2 %). Vramci nich sa prepadli vklady
v sietovych odvetviach, ¢o by nemalo mat podstatny vplyv na prebiehajlce
zlepSovanie ekonomickej situacie. Odhliadnuc od tohto faktora by mohli zostat’ trzby
v ekonomike na relativne vysokej Urovni aj v decembri. Dokumentuje to vyraznejsi
narast vkladov v priemysle. Celkovo sa darilo zvySovat’ produkciu a tym aj trzby
v poslednom Stvrtroku 2017 najma priemyslu, stavebnictvu a realitdm, o naznacuje
dobry zaver roka z pohladu rastu ekonomickej aktivity. V sektore domacnosti
doslo v decembri k zmierneniu narastu vkladov na 0,2 %. Domacnosti tak
pokracovali v rastucich spotrebnych vydavkoch a v investovani do rizikovejSich
produktov.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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