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Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Zaciatok roka v znameni vyrazného optimizmu
v priemysle a medzi spotrebitel'mi

Indikator ekonomického sentimentu SR v januari v porovnani s predchadzajicim mesiacom
vzrastol 0 6,2 bodu na hodnotu 102,5. Zlepsila sa dovera v priemysle a medzi spotrebitel'mi.
NegativnejSie oCakavania prevazovali v sluzbach, maloobchode a stavebnictve.

Dovera v priemysle sa vyraznejSie posilnila najma vdaka rastu ocakavani tykajucich sa buducej
produkcie, ktory predpokladaju hlavne vo vyrobe motorovych vozidiel, kovov (korekcia vyrazného
pesimizmu z predvianocného obdobia) a nabytku. Spotrebitelia pozitivne hodnotili vSetky zlozky
indikatora spotrebitel'skej dovery, ktory v januari dosiahol najlepSiu hodnotu za poslednych osem rokov.
Dovera v sluzbach poklesla predovsetkym v dosledku obav podnikatel'ov z poklesu dopytu po sluzbach,
ato najma voblasti nehnutel'nosti, zabavy a rekreacie a odbornych, vedeckych a technickych
¢innostiach. V maloobchode dovera poklesla najma pre nepriaznivé hodnotenia podnikatel'ov s vyvojom
podnikatel'skej situacie. Pokles dovery v stavebnictve bol vysledkom ocakavaného znizovania poctu
zamestnancov.

Ukazovatel' ekonomického sentimentu naznacuje priaznivé vyhliadky rastu slovenskej ekonomiky
zaCiatkom roka. Ocakavania zamestnavatelov ohladom zamestnanosti sa zmiernili, Co indikuje
oCakavané mierne spomalenie medzirocného tempa rastu zamestnanosti v 1. Stvrtroku. Spotrebitelia
predpokladaju dalsi pokles cien v budicnosti.
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Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti

120

110 4

100

90 1

50

60
0

0.
0.
0
O
1.07
O
1.09

=] = o
- - -
- - -

1.13
1
1

1.16

——[ES Slovensko
[ES Nemecko
+ HDPP4QA-2015 (prava os)

——IES eurozona

+ HDP, medzrotna zmena (prava os)

st} - L) b=l I w [=)] o - ~1 Lt} -1 v, o
(=] =} [=] [=] (=] (=] - - — — - - -
- - - - - - - - - - - - -

e ()Cakavana zamestnanost’, odvetvia spolu, posun o GM vpred
4 Zamestnanost, medziroénd zmena (prava os)
+  Zamestnanost PAQA-2015 (prava os)

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

HICP inflacia a inflacia oakavana spotrebitelmi

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Sukromna spotreba a spotrebitel'ska dovera
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo
2014 100,4 2,1 13,9 -12,5 8,2 -26,9
2015 99,7 2,6 7,3 -12,0 13,2 -8,8
2015 Q3 98,0 1,2 5,9 -15,7 14,9 -5,7
2015 Q4 99,0 1,3 5,1 -11,3 12,4 -1,5
2015 November 96,8 -0,6 0,8 -12,5 9,6 -1,0
2015 December 96,3 -2,9 1,0 -10,7 14,8 -5,7
2016 Januar 102,5 11,1 -0,4 -5,4 13,2 -14,1

Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2015) = 100

Poznamka: Udaje za IES boli vzhtadom k ro&nej aktualizacii vah jednotlivych krajin a zahmutia roka 2015 do priemeru revidované

Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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