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OECD: Majova progndza reviduje rast smerom nadol

OECD vo svojom najnovSom ekonomickom vyhlade ocakava spomalenie globalneho
ekonomického rastu. V porovnani s novembrovym ekonomickym vyhl'adom posdva smerom
nadol predikciu rastu svetového obchodu aj hospodarstva eurozony, ktoré by malo v roku 2019
vzrast 0 1,2% a v roku 2020 o 1,4%, ¢im sa pribliZuje k aktualnym progné6zam inych institucii.
Na Slovensku by mal podl'a OECD ekonomicky rast dosiahnut 3,5% v roku 2019 a 3,4% v roku
2020, ¢o je v sulade s marcovou predikciou NBS.

M4jovy ekonomicky vyhlad OECD predpokladd, Ze rast globalneho HDP sa v najbliZzSich rokoch
stabilizuje, ale na niz$ich Grovniach v porovnani s minulostou. Rast svetového hospodarstva by mal
zvol'nit z 3,5% v minulom roku na 3,2% v roku 2019 (-0,3 percentudlneho bodu oproti novembrovej
predikcii) a 3,4% v roku 2020 (-0,1 percentualneho bodu oproti novembrovej predikcii). Takyto vyvoj
odrdZa najmd neustdle pokracujice napdtie v medzinarodnych obchodnych vztahoch, ktoré sa
podpisuje pod slabniicu dynamiku svetového obchodu a vyroby, ako aj neistotou poznacenu tvorbu
fixného kapitalu.

OECD ocakava pomerne vyrazné ochladenie rastu globalneho obchodu. Rast svetovej obchodnej
vymeny by mal spomalit’ z 3,9% v roku 2018 na 2,1% v tomto roku (-1,6 percentualneho bodu oproti
novembrovej predikcii) a 3,1% v roku 2020 (-0,6 percentualneho bodu oproti novembrovej predikcii).

OECD zdéraziiuje, Ze v blizkom horizonte nad’alej pretrvavaju vyznamné negativne rizika. Popri
moznom spomaleni ¢inskej ekonomiky, neistej podobe Brexitu avysokej zadlZenosti ide hlavne
o neutichajice obchodné spory. OECD odhaduje, Ze tarifné opatrenia prijaté USA a Cinou v priebehu
minulého roka (zapracované v progndze) spdsobia do roku 2021 zniZenie svetového obchodu priblizne
0 0,4%. Dodatoc¢né, v maji ohlasené opatrenia by mohli podl'a simulacii OECD viest k zniZeniu svetového
obchodu o d'al$ie 0,3%. Potencialne aplikovanie 25% tarif na cely zatial neobmedzovany nekomoditny
obchod medzi USA a Cinou by viedol k dal$iemu zniZeniu svetového obchodu 0 0,6% a mozny rast
neistoty by cez finan¢né premenné posunul objem globalnej obchodnej vymeny o d’alsich 0,7% smerom
nadol. OECD teda varuje, Ze d'alSia eskalacia medzinarodnej obchodnej vojny moze do roku 2021 znizit
svetovy obchod az o 1,6% oproti zakladnému scenaru.

OECD ocakava, Ze rast HDP eurozény spomali z 1,8% vroku 2018 na 1,2% v tomto roku (-0,6
percentudlneho bodu oproti novembrovej predikcii) a 1,4% v roku 2020 (-0,2 percentudlneho bodu
oproti novembrovej predikcii), ¢im sa priblizuje k aktualnym predikciam inych medzinarodnych
inStitacii. Ekonomicky rast by mal byt aj nadalej tahany domacim dopytom, podporenym
zamestnanostou a sluzbami.

Rychle komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujui nazory analytikov tseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, av$ak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institicii

., OECD 11/18 ECB03/19 MMF 04/19 EK05/19 OECD 05/19
HDP, medziroény rast (%)
2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 || 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 || 2019 2020 2021
Eurozéna 1,8 1,6 - 1,1 1,6 1,5 1,3 1,5 15 1,2 15 - 1,2 14
Nemecko 1,6 14 - - - 0,8 14 15 0,5 15 0,7 1,2
Ceska republika 2,7 2,6 2,9 2,7 2,5 2,6 2,4 2,6 2,5
Pol'sko 4,0 33 38 31 2,8 4,2 3,6 4,2 35
Mad'arsko 39 33 3,6 2,7 2,4 3,7 2,8 39 3,0
Slovensko 4,3 3,6 3,7 3,5 33 3,8 3,4 3,5 34
Exportné trhy Slovenska * 4.4 4,3 - - - 3,5 3,6 3,5 3,5

* Dovoz tovarov asluzieb naréznych trhoch (vratane EU) vazeny podlaich podielu navyvoze tovarov asluzieb

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD

Inflacia v eurozéne by mala vtomto roku dosiahnut 1,2% (-0,7 percentudlneho bodu oproti
novembrovej predikcii) av buddcom roku akcelerovat na 1,5% (-0,4 percentualneho bodu oproti
novembrovej predikcii), reflektujiic spomalenie ekonomickej aktivity.

OECD ocakava, Ze spomalenie globalneho obchodu sa v plnej miere nepremietne do vyvoja dopytu po
slovenskom exporte. Zahrani¢ny dopyt po slovenskych tovaroch a sluzbach by mal v roku 2019 aj 2020
vzrast o 3,5% (v roku 2019 -0,9 percentualneho bodu a v roku 2020 -0,8 percentualneho bodu oproti
novembrovej predikcii). Hlavnym motorom hospodarskeho rastu Slovenska by vSak aj napriek nabehu
spotreba domadacnosti, podporena nizkou

vyroby vautomobilovom priemysle mala ostat

nezamestnanost'ou a rasticimi mzdami.

Rast slovenskej ekonomiky by mal spomalit zo 4,1% vroku 2018 na 3,5% vtomto roku (-0,8
percentualneho bodu oproti novembrovej predikcii) a 3,4% v roku 2020 (-0,2 percentualneho bodu
oproti novembrovej predikcii). Prognéza ekonomického rastu SR podl'a OECD je totozna s aktualnou,
vmarci publikovanou predikciou NBS (P1Q-2019). Rovnaké agregatne cisla su vysledkom vel'mi
podobného pohl'adu na buduci vyvoj jednotlivych komponentov HDP.

Cenova hladina na Slovensku by mala podl'a OECD vzrast v tomto roku o 2,6% (-0,1 percentualneho
bodu oproti novembrovej predikcii) avroku 2020 02,7% (-0,3 percentudlneho bodu oproti
novembrovej predikcii). V porovnani s prognézou NBS odhaduje OECD rast slovenskej cenovej hladiny
dynamickejSie, ato nielen z doévodu aktualnejsich predpokladov o (vyssSej) cene ropy, ale aj kvoli
ocakavanej rychlejSej jadrovej inflAcii.

Graf ¢.1 Porovnanie predikcii HDP SR vybranych Graf ¢.2 Porovnanie predikcii HICP SR vybranych
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