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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Vysoky prebytok obchodnej
bilancie hlavne dosledkom spomalenia tempa rastu
importov

Saldo zahrani¢ného obchodu skoncilo vo februari s prebytkom 458,7 mil. Eur, priCcom kumulovane za
12 mesiacov to predstavovalo 5,4% HDP.

Celkovy vyvoz vo februari medzimesacne vzrastol o 1,6 % priCom v medzirocnom porovnani doslo
k spomaleniu jeho dynamiky o 3,9 p.b. Spomalenie rastu exportu bolo v stlade s oCakavaniami NBS
dosledkom slabsieho vyvoja zahrani¢ného dopytu.

Zaroven sa vo februari spomalila dynamika rastu importov, ktora pozitivne ovplyvnila dosiahnuty
prebytok. Takyto vyvoj moze indikovat' negativne oCakavania firiem ohladne d‘alSieho vyvoja ich
exportov a CiastoCne suvisiet’ s nizkou Uroviiou domaceho dopytu.

Doterajsi vyvoj importov naznacuje, ze saldo zahrani¢ného obchodu by tak v 1g. 2013 mohlo prekrocit
ocCakavania prognozy NBS.

Vyvoj exportov (%, b.c.)
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== Medzimesacna zmena (3-mesacny klzavy priemer) celkovy export
e Medzimesacna zmena (3-mesacny klzavy priemer) export bez automobilového priem.

e\ [edziStvitTocna zmena celkovy export
Medziroéna zmena celkovy export (prava os)
— Medzirotna zmena export bez antomobilového priem. (prava os)

Zdroj: NBS a SU SR

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj exportov (mld. EUR, SA, b.c.)
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Saldo zahrani¢ného obchodu
12-mesacény kumulativ)

(% HDP,

Zdroj: NBS a SU SR

Vyvoj zahrani¢ného obchodu

Zdroj: NBS a SU SR

Zmena voci predchadzajlicemu obdobiu 1) Medziro¢na zmena 2) Saldo OB 3)
Export Export bez Export Export bez mil. EUR Podiel na
automobil. priem. automobil.priem. HDP

2012 X X 10,7% 7,7% 3609 3,5%
2012 Q3 -0,1% 0,8% 13,0% 7,7% 3095 4,3%
2012 Q4 -0,3% 1,0% 8,2% 8,2% 3609 4,8%
2012 December -1,6% 2,5% -0,9% 1,0% 3609 5,1%
2013 Januar 1,7% -0,8% 7,6% 5,0% 3667 5,1%
2013 Februdar 1,6% 0,3% 3,7% 2,4% 3840 5,4%
Zdroj: SU SR, vlastné prepocty NBS ]

1) sezdnne ocistené udaje (3 mesacny klzavy priemer)

2) sezonne neoCistené Udaje

3) 12- mesacny kumulativ
Stanislav Topor (stanislav.topor@nbs.sk)
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