Stanovisko
Narodnej banky
Slovenska

k ‘predplatenym
poplatkom

Konzultacny material
Maj 2024

Vydavatel
© Narodna banka Slovenska maj 2024
Odbor dohl'adu nad kapitadlovym trhom

Adresa

Narodna banka Slovenska
Imricha Karvasa 1

813 25 Bratislava

Publikacia nepresla jazykovou tipravou

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EEEEEEEEE M

WWwWw.nbs.sk



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dovody a ucel tohto konzultatného materialu

Vzhl'adom na rozne vyklady pozorované na trhu sa Narodna banka Slovenska, odbor dohl'adu nad
kapitdlovym trhom, rozhodla vydat Stanovisko k predplatenym poplatkom, aby poskytla
dohliadanym subjektom a inym zainteresovanym subjektom finan¢ného trhu usmernenia a svoj
pohl'ad na vyklad aspravnu interpretaciu odbornej starostlivosti v suvislosti s definovanim
poplatkov pri pravidelnom investovani. Vpraxi sa vyskytuju poplatky sréznym nazvom
avsuvislosti s roznymi investicnymi sluzbami alebo tkonmi, ktoré si pocitané ako urcité %
z ciel'ovej sumy pravidelného investovania trvajicim urcité ¢casové obdobie (d'alej len ,predplatené
poplatky“). V tomto materidli je opisané, ktoré predplatené poplatky su eSte akceptovatelné a ktoré
predplatené poplatky spojené s r6znymi podmienkami nemoZno povaZovat za konanie s odbornou
starostlivostou v najlepSom zaujme podielnika alebo v zaujme Kklienta ateda si neprijatel'né.
Stanovisko k predplatenym poplatkom vymenovava priklady neprijatelnych predplatenych
poplatkov ako aj oCakadvania NBS vo vztahu knastaveniu poplatkov zo strany dohliadanych
subjektov. Interpretdcia andzory Narodnej banky Slovenska na jednotlivé otazky ohl'adom
predplatenych poplatkov vychadzaji z dohl'adovej praxe.

Ciel'om tohto konzultacného materialu je ziskanie pripomienok od odbornej verejnosti k navrhu
Stanoviska k predplatenym poplatkom.

Narodna banka Slovenska Vas preto vyzyva na poskytnutie relevantnych pripomienok a pravnych
nazorov k predloZenému materialu. Pripomienky budd prinosom, ak budu obsahovat jasné
zdovodnenie a alternativy, ktoré by pri vyhodnoteni mali byt zvazené. Vzdy je potrebné uviest, ku
ktorému ustanoveniu alebo bodu predkladaného materialu sa vyjadrujete.

Narodna banka Slovenska bude brat’ pri vyhodnoteni do avahy vSetky pripomienky zaslané do 30.
juna 2024.

Vase pripomienky a odpovede zasielajte mailom na adresu: konzultacie.KT@nbs.sk.

Narodna banka Slovenska po vyhodnoteni zaslanych odpovedi ukon¢i konzulta¢ny proces vydanim
Stanoviska k predplatenym poplatkom, ktoré ma byt ndpomocné pre dohliadané subjekty a iné
zainteresované subjekty finan¢ného trhu pri spravnej interpretacii a aplikacii odbornej
starostlivosti v suvislosti s definovanim predplatenych poplatkov pri pravidelnom investovani.
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Stanovisko
odboru dohladu nad kapitalovym trhom Narodnej banky
Slovenska
k predplatenym poplatkom

Narodna banka Slovenska, odbor dohl'adu nad kapitalovym trhom (d’alej len ,,NBS“), na zaklade
ustanovenia § 1 ods. 3 pism. a) bodu 3 zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a
o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, v zaujme zabezpecenia
pravnej istoty, jednotného a suladného vykladu povinnosti dohliadanych subjektov v sektore
kapitalového trhu, vydava toto stanovisko:

Clanok 1
Predmet tupravy a ucel

1.1. NBS pri vykone dohl'adu nad finan¢nym trhom v oblasti kapitalového trhu posudzuje, okrem
iného, aj to, ¢i dohliadané subjekty postupuju v sdlade s odbornou starostlivostou pri
stanovovani auctovani réznych druhov poplatkov, ktoré je klient povinny zaplatit
v suvislosti s poskytovanymi sluzbami. NBS v ramci dohl'adu posudzuje to, ¢i je poplatkova
schéma ako celok nastavena transparentne s odbornou starostlivostou v najlepSom zaujme
podielnikov alebo klientov. NBS nie je cenovym regulatorom, a teda sa vramci dohl'adu
nezameriava na posudzovanie konkrétnej vysky poplatkov.

1.2. Pocas uplynulych rokov NBS pri vykone dohladu zaznamenala niekol'ko pripadov tzv.
»predplatenych poplatkov* uplatiiovanych pri pravidelnom investovani. Pojem predplatené
poplatky nie je vrelevantnej existujicej pravnej uprave definovany. Pre tucely tohto
stanoviska sa predplatenym poplatkom rozumie jednorazovy poplatok:

(i) uhradzany na zaciatku pravidelného investovania, zmluvne definovany napriklad ako:
a. poplatok za zriadenie pravidelného investovania,
b. poplatok nahradzajici alebo dopliujuici priebezné vstupné poplatky v pripade
investovania do subjektov kolektivneho investovania,
c. poplatok nahradzajici alebo doplnujici priebezné poplatky za poskytovanie
sluzby riadenia portfélia v pripade obchodnikov s cennymi papiermi alebo
d. poplatok za poskytnutie investicného poradenstva v suvislosti s pravidelnym
investovanim a
(i) ktory sa pocita ako urcité % z ciel'ovej sumy pravidelného investovania, ktora sa ma
dosiahnut’ pravidelnym investovanim.

1.3. S predplatenymi poplatkami su zvyCajne spojené nasledovné podmienky:
(i) poplatok stanoveny zcielovej sumy investicie moéze klient zaplatit postupne
v splatkach; v pripade, Ze sa poplatok plati vo viacerych splatkach, k prvému
investovaniu do finantného nastroja alebo finan¢nych nastrojov dochadza az po
zaplateni plnej vysky predplateného poplatku vypocitaného z ciel'ovej sumy a/alebo
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(ii) v pripade, Ze Kklient z akéhokolvek dovodu, v ktoromkol'vek stadiu investovania (bez
ohl'adu na skutocnost, ¢i klient dosiahol cielovd sumu), prestane priebeZne alebo
pravidelne poukazovat prostriedky za ucelom pravidelného investovania, uhradeny
predplateny poplatok sa klientovi nevracia, a to ani v alikvotnej vyske.

1.4.

2.1.

Uéelom stanoviska je transparentne informovat dohliadané subjekty o dohladovom pristupe
NBS vo vztahu kpredplatenym poplatkom, azrozumitelne ajednoznacne pomenovat
pripady, kedy je prax spocivajica v prijimani predplatenych poplatkov z pohl'adu NBS
v rozpore s prisluSnymi pravnymi predpismi.

Clanok 2
Vyklad pojmov

Na ucely tohto stanoviska sa pouzivaju nasledujice definicie pojmov a skratky. Definicie
d’alSich pojmov a skratiek m6zu byt uvedené priamo v texte na inom mieste stanoviska, ak je
to v danom pripade ucelnejsie:

Cielova suma

DN

Fond

Klient

0Z

Pravidelné investovanie

Cielova suma predstavuje vysku penaZznych prostriedkov,
ktora si klient stanovi pri uzatvoreni zmluvy alebo pri
podani ziadosti, ktorym sa zriad'uje pravidelné investovanie
(bez ohl'adu na obchodné oznacenie ako napr. ,pravidelné
investovanie, ,investitny program®, ,investi¢né sporenie),
ako celkovi sumu, ktord ma klient zdujem investovat, pricom
v ciel'ovej sume nie je zahrnuty predplateny poplatok.

delegované nariadenia (EU) 2017/565, ktorym sa dopliia
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014 /65 /EU, pokial
ide o organizatné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti
investicnych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely
uvedenej smernice v platnom zneni.

Subjekt kolektivneho investovania podl'a ZKI, bez ohl'adu na
pravnu formu.

Klientom sa rozumie potencidlny klient alebo Kklient
obchodnika scennymi papiermi alebo investor subjektu
kolektivneho investovania spravovany spravcovskou
spolo¢nostou.

zakon ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov

Pravidelnym investovanim sa rozumie zavazok alebo moZnost
klienta pravidelne investovat prostrednictvom finan¢nych
nastrojov vydavanych alebo sluzieb poskytovanych zo strany
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2.2.

2.3.

3.1.

3.2.

spravcovskej spolocCnosti alebo obchodnika s cennymi
papiermi, a to bez ohl'adu na obchodné oznacenie, ako napr.
spravidelné investovanie“, ,investicny program®, ,investi¢né

sporenie”“.
Predplateny poplatok Predstavuje typ poplatku opisany v bode 0 tohto stanoviska.
PriebeZne uhradzany Poplatok, ktory plati klient z redlne uskutocnenej investicie,
poplatok spravidla urc¢eny ako % zhodnoty investicie; v pripade

pravidelného investovania ho klient uhradza priebezne podla
jednotlivych etdp investovania aklient takto priebezne
investuje a priebeZne plati tento poplatok.

Zcp zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov

ZKI zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v znenf{
neskorsich predpisov

ZFS zakon ¢. 186/2009 Z. z. ofinantnom sprostredkovani
a finantnom poradenstve aozmene adoplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov

Stanovisko vychadza zo znenia aplikovatel'nych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
Slovenskej republiky, aplikovatelnej legislativy Eurdépskej Unie (nariadeni Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU), nariadeni Komisie a smernic Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
a taktiez zo stanovisk, usmerneni, rozhodnuti a odporucani vydavanych Eur6pskym organom
pre cenné papiere a trhy (d’alej aj ,ESMA®).

Pokial’ v tomto stanovisku nie je niektory pojem definovany, je potrebné ho vykladat v stulade
s definiciami uvedenymi v platnych pravnych predpisoch, pripadne v usmerneniach alebo
stanoviskach NBS alebo ESMA.

Clanok 3
Posobnost’

Toto stanovisko sa vztahuje na spravcovské spolocnosti a pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spoloc¢nosti. Toto stanovisko sa vztahuje aj na spravcov alternativnych
investi¢nych fondov, ktori spliiaji podmienky uvedené v § 31a ods. 1 ZKI (dalej len
,registrovany spravca“).

Toto stanovisko sa vztahuje na obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, ako aj na banky, pobocky zahrani¢nych bank, spravcovské
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spoloc¢nosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spoloc¢nosti, ktoré poskytuja investi¢né
sluzby podl'a ZCP.

3.3. Toto stanovisko sa vztahuje aj na finan¢nych agentov v sektore kapitalového trhu podl'a ZFS.

Clanok 4
Konanie spravcovskej spoloc¢nosti s odbornou starostlivostou
v najlepSom zaujme podielnikov

4.1. Spravcovska spolocnost je povinna spravovat subjekty kolektivneho investovania
samostatne, vo svojom mene a v zaujme podielnikov?.

4.2. ZKI upravuje v ustanoveni § 13 pravidla pre tctovanie vstupnych a vystupnych poplatkov
(spdsob vypoctu, maximalnu vysku) a vustanoveni § 53 odplatu za spravovanie fondu,
pricom akceptuje, aby tato odplata mohla byt urcena v zavislosti od vykonnosti
spravovaného fondu.

4.3. Spravcovska spoloc¢nost je povinna v zmysle § 48 ods. 2 ZKI najma:

a) konat cCestne apoctivo pri vykone svojej Cinnosti v najlepSom zaujme podielnikov
subjektu kolektivneho investovania a v zaujme stability trhu,

b) konat s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov
subjektu kolektivneho investovania a v zaujme stability trhu,

¢) mat aucinne vyuzivat zdroje a postupy potrebné na spravny vykon svojej ¢innosti,

d) vykondavat ¢innost v najlepSom zaujme jej investorov a klientov a v zaujme stability trhu
pri dodrziavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, Statitov alebo zakladajucich
dokumentov spravovanych subjektov kolektivneho investovania a rozhodnuti Narodnej
banky Slovenska,

e) spravodlivo zaobchadzat so vSetkymi investormi.

4.4. Konanim v najlepSom zaujme podielnikov podl'a § 48 odseku 2 pism. a) a b) ZKI sa pri sprave
fondov rozumie, okrem iného, aj konanie takym spdsobom, aby sa zabranilo uctovaniu
neprimeranych nakladov na tarchu majetku vo fonde a jeho podielnikom (§ 48 ods. 3 pism.
d) ZKI)2. Uvedené ustanovenie teda vyzaduje nielen to, aby sa na tarchu majetku v subjekte
kolektivneho investovania netctovali neprimerané naklady alebo poplatky, ale aj to, aby sa
zabranilo uctovaniu neprimeranych nakladov alebo poplatkov na tarchu podielnikov.

1 § 48 ods. 1 ZKI: , Spravovanie subjektov kolektivneho investovania vykondva sprévcovskd spoloénost samostatne,
vo svojom mene a v zdujme podielnikov; tym nie je dotknuté oprdvnenie sprdavcovskej spolocnosti zverit vykon
niektorych cCinnosti alebo funkcii inej osobe podla § 57 alebo § 57a.“

2 § 48 ods. 3 ZKI: ,,Konanim v najlepsom zdujme podielnikov podla § 48 odseku 2 pism. a) a b) sa pri spréve fondov
rozumie: a) zabrdnit tomu, aby sa zdujmy jednej skupiny podielnikov uprednostriovali pred zdaujmami inej skupiny
podielnikov, b) uplatriovat primerané opatrenia a postupy na zabrdnenie nekalych praktik, o ktorych sa dd dévodne
predpokladat, Ze ovplyvnia stabilitu trhu, c) zabezpecit primerané, sprdvne a transparentné modely a systémy
oceriovania majetku a zdavdzkov vo fonde; na Ziadost Ndrodnej banky Slovenska je spravcovska spolocnost povinna
preukdzat, Ze majetok a zdvdzky vo fonde boli ocenené presne; tym nie je dotknuté ustanovenie § 161, d) konat
takym spdsobom, aby sa zabrdnilo uctovaniu neprimeranych ndkladov na tarchu majetku vo fonde a jeho
podielnikom.”
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

51

52

ZKI nezakazuje spravcovskej spolo¢nosti, aby tctovala poplatky fondu alebo podielnikom,
avSak v pripade, Ze su poplatky uUctované, tieto poplatky musia byt stanovené v silade
s konanim s odbornou starostlivostou tak, aby neboli neprimerané.

ZKI upravuje maximalnu vysku poplatkov, ktoré je spravcovska spoloc¢nost opravnena
uctovat investorom alebo podielnikom pri vydani (§ 13 ods. 5 ZKI), zlic€eni (§ 23 ods. 3 ZKI),
prestupe medzi fondmi (§ 13 ods. 13 ZKI) alebo vyplateni (§ 13 ods. 12 ZKI) podielovych
listov alebo cennych papierov. Navyse, podl'a § 13 ods. 12 ZKI sa poplatok od podielnika
nesmie pozadovat, ak by jeho stucet s poplatkom vyuctovanym tomuto podielnikovi podla §
13 ods. 5 ZKI prekrocil 5 % z aktudlnej ceny podielového listu v ¢ase jeho vyplatenia.

Ak by spravcovska spolocnost uctovala predplatené poplatky namiesto alebo popri
poplatkoch uvedenych v predchadzajicom bode 4.6. tohto stanoviska, pricom by sihrnne
presiahli maximalnu vySku poplatkov urcenych v ZKI, NBS by uvedené povazovala za
obchadzanie zakona.

NBS odporica dohliadanym subjektom, aby za opravnené naklady povazovali len tie ndklady
alebo poplatky, ktoré je mozné priradit k nakladom uvedenym v prilohe VI casti 1.1
Delegované nariadenia Komisie (EU) & 2017/653 s prihliadnutim na investi¢nt politiku
fondus.

Clanok 5
Konanie obchodnikov s cennymi papiermi
s odbornou starostlivostou v zaujme klienta

Podl'a ustanovenia § 73b ods. 1 ZCP obchodnik s cennymi papiermi je povinny postupovat
pri poskytovani investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb a vykonavani investi¢nych
Cinnosti v sulade so zasadami poctivého obchodného styku, ¢estne, spravodlivo a s odbornou
starostlivostou v zaujme svojich klientov.

ZCP neobsahuje ustanovenia, ktoré by upravovali spdsob vypoctu, alebo uhradzania
poplatkov, ani limity pre vySku poplatkov za poskytovanie investi¢nych sluzieb. Z pohl'adu
pravnej upravy ZCP arelevantnych suvisiacich ustanoveni aplikovatelnej eurdpskej
legislativy (§ 73d ods. 1 pism. d) ZCP v spojeni s ¢l. 50 DN) st obchodnici s cennymi papiermi
povinni informovat klienta o vSetkych nakladoch a suvisiacich poplatkoch a aj o akychkol'vek
platbach tretej strany, vratane informacii o nakladoch na investi¢né sluzby a nadkladoch na
financné nastroje odporucané klientovi a ako ich Kklient méze uhradit. Zakladnou
poziadavkou je teda v tomto smere, aby bol klient transparentne informovany o vsetkych
nakladoch a poplatkoch suvisiacich s investiciou.

3 ESMA Opinion on Undue Costs in UCITS and AlFs, 17.5.2023, ESMA34-45-1747
https://www.esma.europa.eu/sites /default/files /2023-05/ESMA34-45-

1747 Opinion on undue costs of UCITS and AlFs.pdf
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6.1.

6.2.

6.3.

7.1.

Vo vztahu k finantnému agentovi je potrebné povinnosti upravené v § 73b ods. 1 ZCP
interpretovat’ v spojeni s ustanoveniami § 37 ZFS, ktoré urcCujui osobitné ustanovenia o
pravidlach ¢innosti vo vztahu ku klientom pri vykonavani finanéného sprostredkovania a
finan¢ného poradenstva v sektore kapitalového trhu. V zmysle spominaného ustanovenia §
37 ZFS finan¢ny agent posobiaci v sektore kapitdlového trhu nie je opravneny poskytovat ina
investi¢nu sluzbu, resp. sluzby, ako sd investicné sluzby urcené v § 2 ods. 2 ZFS (t.j. prijimanie
a postupovanie pokynov klienta a investi¢né poradenstvo) a na jeho ¢innost' sa nevztahuja §
28, 31, 32, 35, 36 ods. 1 aZ 6 ZFS a pouziju sa ustanovenia osobitnych predpisov, teda ZCP
a DN. Tieto ustanovenia upravuju Specifické pravidla a poziadavky suvisiace s vykonom
financného sprostredkovania, tzv. conduct of business rules, v sektore kapitalového trhu,
a preto sa na ¢innost finanéného agenta v sektore kapitalového trhu analogicky vztahuje
povinnost postupovat v sulade so zasadami poctivého obchodného styku, cestne,
spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov podl'a § 73b ZCP.

Clanok 6
Akceptovatel'né predplatené poplatky

NBS je toho nazoru, Ze ak ma klient na vyber medzi moznostou platit priebezne uhradzané
poplatky bez urcenia ciel'ovej sumy investicie alebo platit’ predplateny poplatok s ur¢enim
ciel'ovej sumy, na ktory nie je viazana ani jedna zo zmluvnych podmienok podl'a bodu 1.3 (i)
alebo (ii) tohto stanoviska, je riziko konfliktu zaujmov dostatocne zmiernené. Ak by klient
nemal moznost vyberu, je tu riziko uprednostnenia zaujmov spravcovskej spolocnosti,
obchodnika s cennymi papiermi, alebo finan¢ného agenta, pred zaujmami klienta, ked'ze
motivuje tieto osoby k tomu, aby klientovi navrhovali stanovenie o najvyssej cielovej sumy.
NBS ocakava, ze sa klientovi transparentne zobrazia obe alternativy, priCom by poskytnuté
informacie mali byt jasné azrozumitelné pre neprofesionalneho klienta, aby mohol
pochopit, aka bude vyska investovanej sumy a aka bude vyska poplatku spolu s vysvetlenim
za Co sa poplatok plati a koho je prijmom.

NBS povaZzuje za akceptovatelny predplateny poplatok, ak je suma tohto predplateného
poplatku niZSia ako suma priebezne uhradzanych poplatkov, ktoré by klient zaplatil pri
pravidelnom investovani, a na ktory nie je viazana ani jedna zo zmluvnych podmienok podl'a
bodu 1.3 (i) alebo (ii) tohto stanoviska.

NBS povazuje za akceptovatelny predplateny poplatok, ak sa vypocitava s odkazom na
obdobie, ktoré nie je neadekvatne dlhé, napr. ak sa urci s odkazom na obdobie jedného roka.

Clanok 7
Neprimeranost predplatenych poplatkov
NBS je toho nazoru, Ze predplatené poplatky, s ktorymi je spojena aspon jedna z podmienok

podl'a bodu 1.3 (i) alebo (ii) tohto stanoviska, v zavislosti od osoby, ktora si ich uctuje,
predstavuju konanie, ktoré je v rozpore s povinnostou:
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(i) spravcovskej spolocnosti konat s odbornou starostlivostou a obozretnostou v
najlepSom zaujme podielnikov (klientov) subjektu kolektivneho investovania podl'a §
48 ods. 2 pism. a) a b) v spojeni s § 48 ods. 3 pism. d) ZKI,

(ii) obchodnika s cennymi papiermi konat' v stlade so zasadami poctivého obchodného
styku, cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov
podl'a § 73b ods. 1 ZCP# alebo

(iii) finan¢ného agenta vykonavat finan¢né sprostredkovanie alebo finan¢né poradenstvo

v stlade so zasadami poctivého obchodného styku s odbornou starostlivostou a v
zaujme prav a opravnenych zaujmov klienta podl'a § 73b ZCP a

NBS ich povazuje za neprimerané poplatky tctované na tarchu klientov.

Priklady neprimeranych predplatenych poplatkov:

()

(i)

Predplatené poplatky v spojeni s podmienkou podl'a bodu 1.3 (i) stanoviska su
pre klienta nevyhodnejSie v porovnani s priebeZne uhradzanym poplatkom:
Klient plati priebezne uhradzany poplatok alebo poplatok za poskytovanie sluzby
riadenie portfélia iba z redlne uskuto¢nenej investicie, v pripade priebezného alebo
pravidelného investovania ho teda uhradza priebezne podla jednotlivych etap
investovania. Klient takto priebezne investuje a z tychto investicii mu spravcovska
spolo¢nost alebo obchodnik s cennymi papiermi odpocitava priebezne uhradzany
poplatok. Naopak, predplateny poplatok sa vypocitava zcielovej sumy (sumy
planovanych investicif), priCom je vSak splatny hned na zaciatku pravidelného
investovania a do momentu, kym nebude cely uhradeny, spravcovska spolo¢nost alebo
obchodnik s cennymi papiermi neinvestuje financ¢né prostriedky klienta do Ziadnych
finan¢nych nastrojov. Pre klienta je zvlast nevyhodné zvolit si vysok cielovi sumu pri
nizkej vySke pravidelnej investicie. Klient tak prichadza o ¢as, kedy by mohli byt
poukdzané prostriedky uz investované azhodnocované. Priebezne uhradzany
poplatok je teda pre klienta vyhodnejsi, naopak predplateny poplatok je vyhodnejsi pre
spravcovsku spolocnost alebo pre obchodnika s cennymi papiermi, ateda nie je
v najlepSom zaujme podielnika ani klienta.

Predplatené poplatky v spojeni s podmienkou podl'a bodu 1.3 (ii) stanoviska
motivuju klienta zotrvat pri pé6vodnych parametroch dlhodobého investovania
aj vpripade, ak uz povodné parametre nie si vjeho zaujme: Tvrdenie, Ze
predplateny poplatok ma motivovat klienta k pravidelnej a dlhodobej investicii, a teda
jeho uplatiiovanie je vnajlepSom zaujme klienta, nie je moZzné vtomto pripade
akceptovat ako opravneny dévod na jeho uplatiiovanie. Mechanizmus uplatiiovania
tohto poplatku neberie do ivahy pripadnti zmenu v potrebach klienta, ktora v priebehu
Casu moze nastat. Mechanizmus uplatiiovania predplateného poplatku, ak je
s predplatenym poplatkom spojena podmienka podla bodu 1.3 (ii) tohto stanoviska,
obmedzuje zmluvnu slobodu klienta vo vztahu k poskytovatel'ovi sluzby a k vyske
cielovej investicie, ak nechce utrpiet finanénd stratu v podobe nevratenia
nespotrebovanej cCasti alebo celého predplateného poplatku. Takéto obmedzenie

4§ 73b ods. 1 ZCP: ,0bchodnik s cennymi papiermi je povinny postupovat pri poskytovani investi¢nych sluZieb
alebo vedl'ajsich sluZieb a vykondvani investi¢nych ¢innosti v stilade so zdsadami poctivého obchodného styku,
Cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov."”
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klienta v podobe ,zabetonovania“ vysky cielovej investicie klienta bez ohl'adu na
moznud zmenu v investicnych cieloch, potrebach alebo preferenciach klienta,
predstavuje konanie, ktoré je vprikrom rozpore so zakonnou povinnostou
spravcovskej spolo¢nosti konat' v najlepSom zaujme podielnika, ktora mu vyplyva z §
48 ods. 2 ZKI a obchodnika s cennymi papiermi konat s odbornou starostlivostou v
zaujme svojich klientov v zmysle § 73b ods. 1 ZCP.

(iii) Predplatené poplatky v spojeni s podmienkou podl'a bodu 1.3 (ii) stanoviska sa
nevracaju v pripade zrusenia produktu bez adekvatnej nahrady: V pripade, Ze
dojde k zruseniu fondu, do ktorého klient pravidelne investoval a vo vztahu k tomuto
pravidelnému investovaniu zaplatil predplateny poplatok, pricom spravcovska
spolo¢nost neponuka klientovi moznost, aby pokracoval v pravidelnom investovani do
iného primeraného alebo vhodného fondu, NBS ocakava, Ze spravcovska spolo¢nost
vrati klientovi alikvotnu cast nespotrebovaného predplateného poplatku. Ak by
spravcovska spoloc¢nost alikvotnu Cast nespotrebovaného predplateného poplatku
klientovi nevratila, ziskala by neopravnenu vyhodu, ked'Ze by jej zostala odplata aj za
Cast sluzieb, ktoré klientovi realne neposkytla z dévodu zrusenia fondu. Obdobne ma
postupovat obchodnik s cennymi papiermi v pripade poskytovania sluzby riadenia
portfélia.

(iv) Predplatené poplatky za zriadenie pravidelného investovania v pripade
jednorazového poskytnutia investicného poradenstva zo strany finan¢ného
agenta: V pripade, ak dochadza k prijimaniu predplateného poplatku, ktory je
vypocitany ako percento z ciel'ovej sumy, ktora ma byt investovana pri pravidelnom
investovani (avacSinou sa oznacuje ako poplatok za zriadenie pravidelného
investovania), pricom finan¢ny agent poskytne iba jednorazové investicné
poradenstvo bez toho, aby boli klientovi poskytnuté akékolvek d'alSie sluzby pocas
trvania zmluvy o pravidelnom investovani, NBS bude povaZovat takéto konanie za
nesdladné s povinnostou finan¢ného agenta vykonavat financné sprostredkovanie
alebo finan¢né poradenstvo s odbornou starostlivostou a v zaujme prav
a opravnenych zaujmov klienta podl'a § 73b ZCP, ked'Ze takéto konanie nezohl'adnuje
pripadné zmeny v potrebach klienta, ktoré mézu pocas trvania investovania nastat’. Nie
je teda prisposobené jeho potrebam, ktoré sa mozu v priebehu ¢asu vyvijat' a menit,
azaujem finan¢ného agenta je uprednostneny pred zaujmom klienta v rozpore so
zadkonnymi povinnostami finan¢ného agenta.

Clanok 8
NeprijateI'né zmluvné podmienky

V zmysle § 4 ods. 2 pism. c) zakona ¢. 250/2007 Z. z. o ochrane spotrebitel'a a o zmene zakona
Slovenskej narodnej rady ¢. 373/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov sa
v zmluvach so spotrebitel'mi nesmu pouzivat neprijateIné zmluvné podmienky podl'a piatej
hlavy § 52 az § 54a OZ.
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8.2.

8.3.

8.4.

9.1.

9.2.

Postidenie zmluvnej podmienky v spotrebitel'skych zmluvach® za neprijatelndi ma za
nasledok jej neplatnost’ v zmysle § 53 ods. 5 0Z¢.

Dojednanie a uctovanie predplatenych poplatkov, s ktorymi je spojena podmienka podla
bodu 1.3 (ii) tohto stanoviska klientovi-spotrebitel'ovi, by mohlo byt vyhodnotené za
urcitych okolnosti v konkrétnom pripade za neprijateInd zmluvni podmienku podla § 53
ods. 4 pism. v) OZ. Zmluvné ustanovenie, ktoré umoziiuje spravcovskej spolo¢nosti alebo
obchodnikovi s cennymi papiermi nevratit klientovi - spotrebitel'ovi zaplateny predplateny
poplatok alebo jeho pomernu cast za obdobie, kedy mu nebola alebo nebude poskytovana
Ziadna sluzba - protiplnenie — sa méze povazovat za neprijatelnti zmluvni podmienku podla
§ 53 ods. 1 OZ v spojeni s § 53 ods. 4 pism. v) OZ.

Za neprijatel'nd zmluvni podmienku podla § 53 ods. 4 pism. k) OZ by bolo moZné povaZovat
za urcitych okolnosti v konkrétnom pripade aj také zmluvné ustanovenie, ktorého
predmetom je zavazok klienta - spotrebitela zaplatit sankciu alebo zmluvnd pokutu za
skoncenie pravidelného investovania pred dosiahnutim ciel'ovej sumy.

Clanok 9
Zaverecné ustanovenia
Toto stanovisko sa uplatiiuje od datumu jeho zverejnenia.

Stanovisko predstavuje pravny nazor NBS. Tento pravny nazor bude uplatiiovany pri vykone
dohl'adu zo strany odboru dohl'adu nad kapitadlovym trhom NBS.

V Bratislave, dia xx.xx.2024

JUDr. Peter Tkac, PhD.
riaditel’ odboru dohl'adu nad kapitalovym trhom

5§ 52 ods. 1 OZ: ,Spotrebitel'skou zmluvou je kazdd zmluva bez ohladu na prdvnu formu, ktoru uzatvdra
doddvatel so spotrebitelom.”
6§ 53 ods. 5 OZ: ,Neprijatel'né podmienky upravené v spotrebitel'skych zmluvdch su neplatné.”
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