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Ekonomika nadalej ledva rastie

Rychly odhad ekonomického rastu za posledny stvrtrok potvrdil, ze slovenska ekonomika zostava v utime.
Priemysel sa trapil poc¢as celého roka a domacnosti podla vSetkého minaju ¢oraz menej. Slaby minuloroény
vykon ekonomiky s rastom, ktory nedosiahol ani jedno percento, sa prejavil aj v poklese zamestnanosti.

Graf 1 Graf 2
Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS Vyvoj mesaénych ukazovatelov
(medzistvrtroéna zmena v %, s. o0.) (index 4. Q 2019 =100, s. c., s. 0.)
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Ocakavany vlazny rast ekonomiky pokracoval aj v zavere minulého roka (graf 1). Hruby domaci produkt sa
v 4. Stvrtroku podra rychleho odhadu medzistvrtrocne zvysil len 0 0,2 %. Rast sa spomalil aj voci predchadzajucemu
Stvrtroku a ekonomika je uz rok a pol v utime. Za cely rok HDP v sulade s na8imi o€akavaniami vzrastol o 0,8 %. Ak
neberieme do Uvahy krizové roky 2009 a 2020, patri tento vysledok medzi tri najslabSie za poslednych 25 rokov.

Detailnd Struktura HDP bude znama az zaciatkom marca, avSak z mesaénych ukazovatelov je vidiet’
pokraéovanie negativhych trendov takmer v celom priemysle (graf 2). Dosiahnutie dohody o clach pomohlo
zmiernit neistotu vo svetovom obchode, €o spolu s tvodnym dopytom po novych modeloch prinieslo krehké ozivenie
slovenského autopriemyslu. K rastu exportov prispievala aj silnejuca produkcia municie, ktorej sa darilo pocas celého
roka. Vo vacsine zvySnych odvetvi vSak nadalej pretrvava nepriaznivy vyvoj a stale chyba impulz na rychlejsi rast.
Saldo zahrani¢ného obchodu sice prispelo k rastu ekonomiky, avS§ak hlavne zasluhou slabych dovozov.

Spotrebitelia zostavaju opatrni a zrejme minaju €oraz menej. Klesajuce trzby maloobchodu v zavere roka
naznacuju, Ze negativne ofakavania a pokracujica konsolidacia nutia domacnosti obmedzovat vydavky.

Pocet pracujucich za cely rok sice nepatrne poklesol 0 0,1 %, v jeho zavere vS8ak zamestnanost’ mierne
vzrastla. V zimnej predikcii sme ocakavali jej mierny pokles (graf 3). Prispel k tomu rekordny prilev viac ako
9,2-tisic pracujucich cudzincov v poslednom Stvrtroku. Mesacné udaje tiez naznacuju, ze firmy najimali najma
v sluzbach. Na druhej strane, trapiaci sa priemysel pravdepodobne prepustal.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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Graf 3 Graf 4
Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Pocet zamestnanych cudzincov
(medzistvrtroéna zmena v %)
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