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prieskum o kryptoaktivach

Skratky

Vyraz  Popis

AML/CFT z angl. Anti-Money Laundering / Countering the Financing of Terrorism,
opatrenia na predchadzanie legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti a finan-
covaniu terorizmu

Bitcoin prvé kryptoaktivum vydané v roku 2009

Blockchain | druh distribuovanej databazy uchovavajlucej neustale sa rozsirujuci po-
cet zaznamov

Booster posilfiovacia vzorka

CASP z angl. Crypto-Assets Service Provider, poskytovatel sluzieb kryptoaktiv

DeFi z angl. Decentralised Finance, decentralizované finan¢né sluzby posta-
vené najma na blockchain technoldgii, ktoré funguju bez tradi¢nych fi-
nancnych sprostredkovatelov (napr. bank)

DLT z angl. Distributed Ledger Technology, technoldgia distribuovanej Gctov-
nej knihy

ECB Eurdpska centralna banka

EU/EHP Eurdpska Unia/Eurdpska hospodarsky priestor

Fintech skr. pre financné technoldgie

GENIUS Act | z angl. Guiding and Establishing National Innovation for U.S. Stablecoins
Act) - legislativny navrh v USA zamerany na regulaciu stablecoinov a
vytvorenie pravidiel pre ich vydavanie a dohlad

ICO z angl. initial coin offering, ziskavanie kapitalu predajom kryptotokenov

MiCA z angl. Markets on Crypto-Assets Regulation, Nariadenie Eurépskeho par-
lamentu a Rady (EU) 2023/1114 z 31. maja 2023 o trhoch s kryptoak-
tivami

NBS Narodna banka Slovenska

NFT z angl. Non-Fungible Token, nezamenitelny token predstavujici jedinecné
digitdlne aktivum (napr. digitdlne umenie, zberatelsky predmet), ktory
nie je mozné priamo vymenit za iny rovnaky kus
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Uvod

Od posledného spotrebitefského prieskumu Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) o kryptoak-
tivach v roku 2023 presSiel tento segment vyraznymi trhovymi aj regulaCnymi zmenami. Z globalneho
pohladu predstavovalo schvalenie spotovych bitcoinovych ETF fondov v Spojenych Statoch v roku 2024
jeden z prejavov rastuceho institucionalneho zaujmu o tuto triedu aktiv. V roku 2025 dosiahol Bitcoin nové
historické cenové maximum nad uroviiou 126 000 USD, hoci ku koncu roka jeho cena zacala klesat.
Eurdpsky trh kryptoaktiv vSak preSiel predovSetkym zmenou regulacnou — prijatim nariadenia o trhoch
s kryptoaktivami (Markets in Crypto-Assets Regulation, MiCA), historicky prvého jednotného regulaéného
ramca tohto druhu v Eurépskej unii. Nariadenie zavadza pravidla pre emitentov a poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv a jeho ciefom je harmonizacia eurépskeho trhu a posilnenie ochrany spotrebitela. V Sloven-
skej republike sa organom dohladu v tejto oblasti stala NBS.

V tomto kontexte realizuje NBS opakované spotrebitel'ské zistovania, ktorych ciefom je systematicky sle-
dovat postoje, vedomosti a praktické skusenosti slovenskych spotrebitelov v oblasti kryptoaktiv. Vysledky
prieskumov slizia ako podklad pre dohladovu €innost NBS, pre identifikaciu pretrvavajucich rizik na
strane spotrebitela a pre zameranie edukacnych aktivit. Po prvom prieskume z roku 2021 a druhom z
roku 2023 bol v obdobi od 6. do 28. novembra 2025, opat v spolupraci s agenturou Focus, uskuto¢neny
treti prieskum tohto druhu. Udaje boli zozbierané kombinovanou metédou (online dopytovanie a osobné
dopytovanie) na reprezentativnej vzorke 1 541 respondentov, doplnenej o posilfiovaciu vzorku 211 pou-
Zivatelov kryptoaktiv, ktora zabezpecuje primeranu reprezentativnost tejto Specifickej skupiny.

Opakovany format prieskumu umozriuje sledovat, ako sa vedomosti, postoje a investi¢né spravanie slo-
venskych respondentov vyvijaju v ase. Prave ¢asové porovnanie s predchadzajucimi zistovaniami z ro-
kov 2021 a 2023 je hlavnou pridanou hodnotou tretieho kola — umoziiuje identifikovat trendy v spravani
spotrebitelov, vratane reakcie na trhovy vyvoj a postupne sa formujuce regulaéné prostredie.

Sprava je ¢lenena nasledovne. Kapitola 1 prinaSa zhrnutie hlavnych zisteni. Kapitola 2.1 popisuje meto-
diku prieskumu a trhovy kontext, v ktorom sa uskuto€nil. Kapitoly 2.2 az 2.4 obsahuju podrobny prehlad
odpovedi respondentov — k vedomostiam a postojom (2.2), k vlastnictvu a investi€nym zamerom (2.3) a
k praktickym skisenostiam pouzivatelov vratane dévodov nakupu, Struktary portfélii, vysledkov investo-
vania a spdsobov Uschovy (2.4). Dopliiujucu kapitolu 2.5 tvori porovnanie vybranych zisteni s prie-
skumami z irska, Spojeného kralovstva, Franclzska a s prieskumom ECB SPACE 2024. Zavereéna Sast
rekapituluje hlavné zistenia v kontexte dohfadovej a edukacnej Cinnosti NBS.

Pre Cast slovenskych investorov sa kryptoaktiva stavaju jednym z aktiv zaradenych do investi¢nych port-
folii; ich postavenie vSak zostava doplnkové a spojené s vyS§Sou mierou rizika.
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1 Zhrnutie

Treti spotrebitel'sky prieskum NBS o kryptoaktivach bol realizovany v prostredi dvoch klu€ovych faktorov,
ktoré odliSuju rok 2025 od predchadzajucich obdobi: historicky prva harmonizovana eurdpska regulacia
(MiCA) a vyrazny ,byc¢i“ trh, po€as ktorého Bitcoin dosiahol nové cenové maxima. Tieto faktory sa pre-
mietli do ziskovosti, postojov a demografie slovenskych investorov. Vysledky prieskumu zaroven sluzia
ako délezity podklad pre identifikaciu rizik a lepSie cielenie aktivit NBS pri ochrane spotrebitela.

Postoje a vedomosti ohl'adom kryptoaktiv

Stabilné trendy: Povedomie o kryptoaktivach zostava v populacii dlhodobo na vysokej urovni (88,5 %
respondentov o nich poculo), pricom trhu z hladiska poznatelnosti nadalej dominuje Bitcoin. Takmer ne-
zmeneny ostava aj pohlad na rizikovost tohto sektora — priblizne 70 % opytanych stale povazuje krypto-
aktiva za rizikovu Spekulaciu.

Kla€ové zmeny:

Zlepsenie vnimania a doévery: Oproti roku 2023 klesol podiel skeptikov. Vyrazne menej ludi si mysli, ze
kryptoaktiva nemaju ziadnu realnu hodnotu (pokles zo 40,3 % na 33,6 %) a Ze ide len o do€asny médny
trend (pokles z 38,3 % na 36,1 %). Naopak, narastol podiel tych, ktori ich povazuju za dobra dlhodobu
investiciu (z 31,2 % na 35,7 %).

Vnimanie vyhod vocéi tradi€nym financiam: Zasadny posun nastal vo vnimani vyhod kryptoaktiv. Kym
v roku 2021 az 38 % respondentov povazovalo za hlavnd vyhodu rychlost transakcii, v roku 2025 tento
podiel klesol na 27 %. Tento prepad pravdepodobne priamo suvisi so zavedenim okamzitych platieb
(SEPA) v bankovom sektore.

Vplyv regulacie na vedomosti: Znalost toho, ¢i NBS vykonava dohlad nad trhom, stupla z 26,7 % v
roku 2023 na 32,6 % v roku 2025, ¢o je dosledkom komunikacie ohladom nariadenia MiCA. Zarover
kleslo presvedCenie, Ze sa kryptoaktiva vyuzivaju primarne na nelegalne aktivity.

Vlastnictvo a potencialny nakup kryptoaktiv

Stabilné trendy: Aktualny podiel priamych vlastnikov kryptoaktiv v populéacii stagnuje a drzi sa na urovni
6,4 % (v porovnani so 6,5 % v roku 2023).

Kla¢ové zmeny:

Rastuca celkova penetracia: Hoci aktualne vlastnictvo stagnuje, podiel fudi, ktori kryptoaktiva viastnili
v minulosti, narastol z 5,9 % na 7 %. Celkova prakticka skusenost s kryptoaktivami v slovenskej populacii
tak stupla na historické maximum 13,4 %.

Demograficka transformacia trhu: Toto je jedna z najvyznamnejsSich zmien prieskumu. Trh uz nie je
doménou uzkej skupiny mladych muzov. Doslo k feminizacii (podiel zien — pouzivateliek vzrastol z 27,7
% na 41 %). Trh zaroven starne a presuva sa k strednej triede — podiel najmladSej generacie (18 — 24
rokov) klesol na polovicu, zatial o podiel seniorov nad 65 rokov sa zdvojnasobil. TaZisko investorov sa
presunulo smerom od vysokoskolsky vzdelanych k ludom so stredoSkolskym vzdelanim.

Potencial a bariéry: ZvySuje sa podiel ludi, ktori zvazuju nakup v buducnosti (z 4,9 % na 6,5 %), avSak
stupla hlavna bariéra vstupu — nedostatok vedomosti a informacii (narast az na 41 % opytanych).

Praktickeé skusenosti s kryptoaktivami

Stabilné trendy: Investi¢né portfolio zostava spravidla konzervativne z pohladu alokacie — pre vacsinu
investorov (42,2 %) tvoria kryptoaktiva stale doplnok v objeme maximalne do 5 % ich celkovych investicii.
Lidrom v portféliach zostava Bitcoin (vlastni ho 63,2 % investorov). Financovanie prebieha najméa z bez-
ného prijmu (49,5 %) a uspor (43,1 %).

Kla¢ové zmeny:

Vyrazny obrat v ziskovosti: Byci trh roku 2025 sa naplno prejavil. Kym v roku 2023 hlasilo po pade trhu
stratu az 37,1 % investorov, v roku 2025 je v strate uz len 18,1 % pouzivatelov. Naopak, viac ako polovica
hlasi zisk, priom 17,6 % dosiahlo zhodnotenie vySe 100 %. V ddsledku toho narastla aj velkost' portfdlii

7



% NARODNA BANKA SLOVENSKA prieskum o kryptoaktivach

— vyrazne sa zvacsila skupina strednych investorov s hodnotou portfélia medzi 1 001 az 5 000 eur (z 18,5
% na 25 %).

Posun v motivacii (Gstup od $pekulacie): Cista $pekulacia ako dévod nakupu klesla z 29,5 % na 21,8
%. Kryptoaktiva sa zacinaju vnimat viac ako dlhodoby nastroj — prekvapivo stipol nakup za ucelom dli-
hodobého penzijného zabezpecenia (na 20,9 %).

Nové rizika (nakup na dlh a podvody): Ako varovny signal v ¢ase rastucich cien sa javi narast nakupov
nadlh (z 10,5 % na 13,7 %). Az 32,1 % pouzivatelov uz stratilo kryptoaktiva v désledku technologického
alebo bezpecnostného incidentu (hacknutie, strata pristupu k U¢tu) a takmer patina ma skusenost' s pod-
vodom.

Pokles tazby a narast diskrétnosti: Tazba kryptoaktiv na Slovensku zaznamenala pokles (prepad z
13,7 % na 4,9 % ako spdsob nadobudnutia). Zarover je viditelny trend zvySenej ochrany sukromia — v
roku 2025 omnoho viac respondentov odmietalo odpovedat na otazky tykajuce sa vysky ich investicii Ci
percentualneho zloZenia portfolia.

Porovnanie so zahrani¢nymi prieskumami

Data z Francuzska, Spojeného kralovstva, irska a prieskumu ECB SPACE poukazuju na to, Ze Slovensko
vo velkej miere kopiruje europske trendy s niekolkymi lokalnymi Specifikami.

Stabilny spoloény trend: Kryptoaktiva sa v eurdpskom priestore etablovali ako $pecificka trieda investic-
nych aktiv, no ich vyuzitie, ako bezného platobného prostriedku zostava marginalne. Rovnako ako u nas,
investicie plnia prevazne funkciu doplnku (tvoria do 10 % portfdlia).

Miera penetracie: Uroven vlastnictva na Slovensku (6,4 % aktualnych vlastnikov) signalizuje konzerva-
tivnej$i pristup populacie v porovnani s Franctzskom (12 %), irskom (10 %), Britaniou (8 %) ¢&i lidrom v
ECB prieskume — Slovinskom (15 %).

Demograficky rozdiel: Zatial o v zahraniénych prieskumoch (Francuzsko, Irsko, UK) tvoria muzi stéle
absolutnu vacésinu, zvy&ajne nad 70 % trhu a dominuje mlada generacia do 35 rokov, slovensky trh v roku
2025 ukazuje uz ovela rovnomernejSie rozlozenie pohlavi (41 % Zzien) a presah do starSich vekovych
kategorii.
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2 Prehlad odpovedi

2.1 Zakladné informacie o prieskume

Tato kapitola popisuje metodiku prieskumu a trhovy kontext, v ktorom sa uskutocnil.

Graf 1 Cena Bitcoinu v ¢ase vykonavania prieskumov
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Pri interpretécii Casového vyvoja vysledkov je potrebné zohladnit trhovy kontext, v ktorom jednotlivé prie-
skumy prebiehali. Cena Bitcoinu, ktora je bezne vnimana ako indikator sentimentu na trhu kryptoaktiv,
sa v obdobi jednotlivych zistovani vyrazne liSila: prvy prieskum (2021) sa uskuto¢nil v zaverec¢nej faze
,by€ieho cyklu“ 2020-2021, druhy (2023) po hibokej trhovej korekcii predchadzajuceho roka a treti (2025)
v obdobi nového historického maxima. Tieto odliSné trhové podmienky sa mézu premietat’ do postojov,
ocCakavani a sebahodnotenia respondentov, €o je dblezité mat na zreteli pri porovnavani vysledkov
v Case.

Od roku 2023 presiel europsky trh s kryptoaktivami vyraznou transformaciou. Nariadenie MiCA, ktoré
nadobudlo u¢innost v roku 2023 a plne sa uplatriuje od roku 2025, na fiom definovalo nové pravidla hry.
Tieto zmeny sa dotkli nielen poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktori museli do konca prechodného ob-
dobia ziskat' prislusnu licenciu na dalSie posobenie, ale zasadne formuju aj rozhodovanie samotnych
spotrebitefov. Zavedenie systematickej regulacie a aktivneho dohladu vytvara predpoklady pre stabilnej-
Sie trhové prostredie s nizSim rizikom podvodov &i nepredvidatelnych udalosti. K bezpecnosti prispieva
aj povinnost dohliadanych subjektov ziskavat udaje o klientoch a spristupfiovat’ ich organom &innym
v trestnom konani, €o umozriuje rychlejSiu a efektivnejSiu intervenciu pri pripadnych problémoch.

Motivacia

Primarnym podnetom pre vykonanie spotrebitelského prieskumu o kryptoaktivach je analyzovat vedo-
mosti, postoje, skisenosti a zamer spotrebitelov na Slovensku.
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PodrobnejSie informaécie o prieskume

Agentdra Focus uskutocnila pre NBS prieskum v dhoch 6. 11. — 28. 11. 2025. ISlo o reprezentativny
prieskum realizovany kombinovanou metédou zberu udajov — online dopytovanim prostrednictvom online
panelu (pre online East populacie) a osobnym dopytovanim (pre offline ¢ast populacie).

Vzorka respondentov bola vybrana na zaklade stratifikovaného vyberu podla charakteristik, ako su po-
hlavie, vek, vzdelanie, velkost miesta bydliska a kraj bydliska.

Online zber bol doplneny osobnym dopytovanim s ciefom zahrnut do vyberovej vzorky aj nepouzivatelov,
resp. slabych pouzivatelov internetu v dospelej populacii na Slovensku (priblizne 14 %).

Zakladna vyberova vzorka pozostavala z 1 541 respondentov a kopiruje zakladnu distribuciu vysSie spo-
minanych demografickych charakteristik slovenskej populacie.

KedZe skupina pouzivatelov kryptoaktiv (osoby s praktickou skusenostou s kryptoaktivami) bola v za-
kladnej vyberovej (reprezentativnej) vzorke relativne mala (206), bola doplnena o dalSich 211 respon-
dentov, ktori boli cielene vybrani (posilfiovacia vzorka). Ciefom bolo zabezpecit dostatoénu reprezenta-
tivnost' tejto Specifickej skupiny respondentov (osoby, ktoré aktualne vlastnia alebo v minulosti viastnili
kryptoaktiva).

Posilhovacia vzorka bola realizovana prostrednictvom online panelu, pricom aj pri jej vybere bol pouzity
kvétny pristup podla pohlavia, veku, vzdelania, velkosti miesta bydliska a kraja bydliska. Prieskum z roku
2021 pri praktickych skusenostiach s kryptoaktivami vychadzal iba zo skupiny pouzivatelov kryptoaktiv,
ktori boli su€astou reprezentativnej vzorky, bez doplnenia o dalSiu posilfiovaciu vzorku. Tabulka sumari-
zuje vyvoj poctu respondentov a posilfiovacej vzorky:

Rok prieskumu 2021 2023 2025
Reprezentativna vzorka 1010 1535 1541
Posilfiovacia vzorka X 257 211

Postoj NBS k vysledkom prieskumu

Uvedeny prieskum obsahuje postoje a spravanie sa spotrebitelov na Slovensku. Vysledky prieskumu
nevyjadruju nazory NBS, ktoré mdzu byt Uplne odliSné od nazorov spotrebitelov, ktoré su uvedené v
tomto prieskume.

2.2 Vedomosti a postoje ohladom kryp-
toaktiv

Kryptoaktiva presli dlhodobym vyvojom a dnes predstavuju novodobu oblast financii s vysokym poten-
cialom rastu.

Prvé uspesné a najznamejsie kryptoaktivum - Bitcoin bol verejnosti predstaveny v roku 2008. Popisal ho
jeho autor Satoshi Nakamoto v dokumente Bitcoin — A Peer-to-Peer Electronic Cash System, ako decen-
tralizovany digitalny platobny systém. Trh sa nasledne rozrastol o dalSie kryptoaktiva, ktoré dali vznik
projektom DeFl, NFT a tokenizacii aktiv. Trh kryptoaktiv preSiel viacerymi cyklami prudkého rastu a po-
klesu — vyrazné bycie obdobia v rokoch 2017 a 2020-2021 vystriedali hiboké korekcie v rokoch 2018 a
2022, ¢asto ovplyvnené makroekonomickymi podmienkami a kolapsami vyznamnych subjektov. Dlho-
dobo vSak dochadza k rastu adopcie, vstupu institucionalnych investorov a rozvoju infrastruktury.

V Case pisania tejto spravy je Bitcoin nad'alej dominantny s celkovou trhovou kapitalizaciou odhadovanou
na 56 % z celkovej trhovej kapitalizcie trhu kryptoaktiv.
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Od roku 2023 si trh kryptoaktiv presiel viacerymi zmenami. Rok 2023 bol rokom konsolidacie po prudkych
poklesoch cien kryptoaktiv ako Bitcoin a Ether. Rok 2024 priniesol vyraznej$i rast cien kryptoaktiv, pod-
poreny schvalenim spot Bitcoin ETF a rasticim zaujmom institucionalnych investorov. Cena Bitcoinu po-
stupne stupala a byc¢i trend sa premietol do zvySeného objemu obchodovania a vys3ej trhovej kapitaliza-
cie. Rok 2025 bol mimoriadne pozitivny. Cena Bitcoinu dosiahla nové historické maximum 126 000 USD,
koncom roka vSak ceny zacali klesat. Trh kryptoaktiv je stale citlivy na makroekonomické podmienky,
geopolitiku a sentiment investorov, pri€om prevaZuje opatrnost’ a vyrovnavanie medzi kratkodobym ob-
chodovanim a dlhodobou adopciou.

Nariadenie MiCA prinieslo komplexnu regulaciu emisie kryptoaktiv, vratane emisie stablecoinov, posky-
tovania sluzieb kryptoaktiv a zneuzivania trhu. Nariadenie MiCA upravuje dohlad nad trhom s kryptoak-
tivami, zjednocuje pravidla podnikania na eurépskom trhu a vytvara predpoklady pre cezhrani¢né podni-
kanie.

Poznanie kryptoaktiv pomaly rastie

Udalosti na trhu kryptoaktiv ovplyvnili aj slovenskych spotrebitelov v ich postojoch, a preto nas zaujimali
pripadné zmeny od posledného prieskumu. Na Uvod prieskumu sme sa respondentov pytali, ¢i poc€uli o
kryptoaktivach, resp. o Bitcoine.

Tabulka 1 Poznanie kryptoaktiv

2021 2023 2025
1. Poculi o kryptoaktivach 74,1 % 78,6 % 80,9 %
2, Poculi o Bitcoine 80,0 % 83,5 % 85,5 %
Poculi o kryptoaktivach 84,1 % 87,9 % 88,5 %
Poculi o kryptoaktivach
(kryptomenach) a/alebo Bitcoine

Prieskum poukazuje na stabilne vysoku poznatelnost kryptoaktiv a Bitcoinu. Respondentov, ktori poculi
o kryptoaktivach alebo o Bitcoine, sme sa pytali dalSie otazky. Najviac o kryptoaktivach poculi respon-
denti z tradi¢nych médii (TV, radio, tla€) na urovni 24,4 %, nasleduju socialne siete 22,0 %, rodina a pria-
telia 16,5 % a webstranky, blogy a fora 14,8 %. Trend sa za uplynulé roky nezmenil a medzi prvotnymi
zdrojmi informacii o kryptoaktivach su tradi¢né média (TV, radio, tla€) ako aj socialne siete.

Respondenti, ktori poculi o kryptoaktivach alebo o Bitcoine, mali ohodnotit’ svoje vedomosti o tejto prob-
lematike. Najvacsia skupina respondentov ohodnotila svoje vedomosti na urovni zakladnych vedomosti
(47,0 %), nasledne na urovni ziadnych vedomosti (46,2 %), podobne ako v rokoch 2023 aj 2021. Pokro-
¢ilu urover vedomosti oznagilo v prieskume len 6,8 % respondentov, ¢o je mierny narast oproti predcha-
dzajucim prieskumom (6,4 % v roku 2023 a 4,9 % v roku 2021).

Tym, ktori nemaju ziadne vedomosti, sme dalSie otazky uz nekladli a dalej vyhodnocujeme odpovede iba
od tych respondentov, ktori maju aspor zakladné vedomosti o kryptoaktivach. Vzorka opytanych sa tak
zUzila na 735 respondentov, ktort v dalSom texte oznacujeme ako kategériu ,poznaju kryptoaktiva“.

To, Ze si niekto sam o sebe mysli, Ze ma aspor zadkladné vedomosti vSak automaticky neznamena, Ze to
tak je, Co sa nam potvrdilo v dalSej otazke. Z kategdrie poznaju kryptoaktiva dokazalo z ponuknutych
moznosti spravne identifikovat definiciu kryptoaktiva' iba 62,8 % respondentov. Tato Grovefi bola po-
dobné - 61,6 % - v roku 2023 a dokonca nizsia ako v roku 2021 na urovni 68,8 %.

V dalSej €asti prieskumu sme sa venovali poznaniu konkrétnych kryptoaktiv.

! Kryptoaktivum — digitalne vyjadrenie hodnoty alebo prav, ktoré mozno prenasat alebo elektronicky uchovavat
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Graf 2 Poznanie kryptoaktiv aspoii podla nazvu (Respondenti mohli oznaéit viac odpovedi)
Bitcoin (BTC) N 36,5%
Ether (ETH) I 42,5%
Dogecoin (DOGE) NN 27,4%
Binance Coin (BNB) NN 23,3%
Solana (SOL) NN 22,0%
USD Coin (USDC) I 18,5%
Tether (USDT) NN 17,4%
Ripple (XRP) NN 14,9%
Tron (TRX) NN 13,5%
Cardano (ADA) I 13,3%
Nepozndm Ziadne kryptoaktiva I 7,2%
Pozndm iné kryptoaktiva 01 1,0%

Jednoznagnym lidrom v kontexte poznania respondentmi kryptoaktiv je Bitcoin, nasleduju Ether, Doge-
coin a Binance Coin. Piatym kryptoaktivom je Solana, ktora bola v prieskume z roku 2023 na 8. mieste
a poznalo ju iba 11,9 % respondentov. Pri€inou narastu poznania je najma fakt, Ze jej ekosystém sa
vyrazne rozSiril. Pribudli tisice novych dApps, aktivnych smart kontraktov, ¢o posilnilo Solanu ako jednu
z najrychlejSie rastucich Web3 platforiem s vysokou aktivitou v DeFi, NFT aj stablecoinoch. Poradie po-
znania kryptoaktiv podfa nazvu sa inak voci rokom 2021 a 2023 velmi nezmenilo, pricom percento po-
znania je spravidla vyssie v roku 2025 ako 2023.

Vedomosti ohladom kryptoaktiv

Na zaklade nariadenia MiCA sa NBS stala v roku 2024 organom dohladu nad trhom kryptoaktiv. V kon-
texte ur€enia, ¢i NBS vykonava dohl'ad nad kryptoaktivami, vedelo spravne odpovedat 32,6 % respon-
dentov (26,7 % v roku 2023). VySSie percento spravnych odpovedi suvisi zrejme s publicitou spojenou s
implementaciou nariadenia MiCA. Odpoved ,nie, nevykonava“ uviedlo 38,5 % respondentov a neviem 29
%.

Nadvazujuca otazka sa tykala toho, ¢i si respondenti myslia, Ze v pripade krachu spolo¢nosti, ktora
uschovava kryptoaktiva, dostanu poskodeni klienti nahradu zo strany Statu obdobne, ako pri vkladoch
v banke alebo pri cennych papieroch. Az 61,9 % respondentov si spravne mysli, Ze nahradu nedostand,
23,6 % uviedlo, ze nevie a 14,6 % respondentov uviedlo, Zze ano. Percentualna miera odpovedi bola
v rokoch 2021, 2023 podobna.

V obdobi rokov 2023—-2025 viacero mensich projektov a tokenov zaniklo a niektoré kryptospolo€nosti
¢elili vaznym finanénym a bezpe&nostnym krizam. Klienti tychto spolo€nosti sa na vlastnej skisenosti
poudili, Ze v takychto pripadoch im Stat nijako nepoméze a na rozdiel od zlyhania banky nemaju narok na
nahradu svojej straty zo strany Statu.

Nazory na kryptoaktiva

Nazory na kryptoaktiva sa roznia. Tabulka 2 uvadza nazory respondentov, ¢o poznaju kryptoaktiva, v ro-
koch 2023 a 2025. Kryptoaktiva su aj nadalej povazované za rizikovu Spekulaciu a tato tendencia sa
v ¢ase velmi nemeni (priblizne 70 % respondentov v rokoch 2023 a 2025).
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Tabulka 2 Nazory na kryptoaktiva

Tvrdenie Suhlasim Nesuhlasim Neviem odpovedat’
2023 2025 2023 2023 2025

Kryptoaktiva su rizikovou Spekulaciou 70,9% 68,6% 13,1% 16,0% 17,0%

Kryptoaktiva nemaju Ziadnu realnu 40,3% 33,6% 35,1% 24,7% 25,9%

hodnotu

Kryptoaktiva su iba médny trend, ktory po 38,3% 36,1% 36,9% 24,8% 21,6%

Case odznie

Kryptoaktiva su buducnostou online 33,8% 33,7% 40,4% 25,7% 27,1%

platieb

Kryptoaktiva su dobrou dlhodobou 31,2% 35,7% 42,2% 26,6% 28,0%

investiciou

Kryptoaktiva v budicnosti  nahradia 24,1% 26,1% 50,9% 25,0% 25,6%

klasické meny

Nazor, Ze kryptoaktiva nemaju ziadnu realnu hodnotu, zdiela o 6,7 % respondentov menej, ako tomu
bolo v roku 2023 a o0 5,4 % respondentov viac s tymto tvrdenim nesuhlasi. Podobne je to s tvrdenim, ze
kryptoaktiva su len médny trend, ktory po ¢ase odznie. O takmer 2 % je menej tych respondentov, ktori
s tym suhlasia a 0 5,3 % viac oproti roku 2023 s tymto tvrdenim nesuhlasi. Odpovede naznacuju pozitiv-
nejSie vnimanie kryptoaktiv ako v roku 2023. Tento zaver potvrdzuje aj to, Ze v roku 2025 si viaceri mys-
lia, Ze kryptoaktiva su dobrou dlhodobou investiciou. Viaceré odpovede respondentov vSak naznacuju
nazorovu réznorodost, ked sa odpovede delia medzi suhlas, nesuhlas a neviem odpovedat priblizne na
tretiny.

Zivotné prostredie a kryptoaktiva st dlhodobo prepojenou problematikou. Kryptoaktiva, ako napr. Bitcoin
su zalozené na mechanizme Proof-of-Work, ktory spotrebuje pomerne velké mnozstvo energie. V pri-
pade, ak tato energia pochadza z fosilnych paliv, nasleduje kritika zo strany ekologickych kruhov namie-
rena na udrzatelnost kryptoaktiv. Mnohé kryptoaktiva su postavené na udrzatefnejSich mechanizmoch
znizujucich energeticku spotrebu (napr. Proof-of-Stake).

Graf 3 Negativne dopady na Zivotné prostredie

Ziadne kryptoaktiva 33,0%

Cast kryptoaktiv 22,6%

Vsetky kryptoaktiva 18,2%

Neviem odpovedat 26,1%

Najviac respondentov je toho nazoru, ze ziadne kryptoaktiva nemaju negativne dopady na zivotné pro-
stredie (33,0 %). Obdobné hodnoty uvadzali respondenti aj v rokoch 2021 a 2023. 22,6 % respondentov
vyslovilo nazor, Ze len Cast kryptoaktiv ma negativne dopady na Zivotné prostredie, pri€om zastupenie
respondentov s tymto nazorov v ¢ase klesa (34,4 % v roku 2021, 29,4 % v roku 2023). Najmenej respon-
dentov uviedlo (podobne to bolo v rokoch 2021 a 2023), ze vSetky kryptoaktiva maju negativne dopady
na zivotné prostredie. Vysledky ukazuju, Ze respondenti si nevyhnutne nespajaju kryptoaktiva s negativ-
nymi dopadmi na Zivotne prostredie.

Az 52,1 % respondentov uviedlo, ze dopad kryptoaktiv na zivotné prostredie neovplyviuje to, ¢i a aké
kryptoaktiva nakupia. Respondenti sa tiez vyjadrili k tomu, i by Stat mal/nemal obmedzovat aktivity s
kryptoaktivami s cielom zmiernit negativne dopady na Zivotné prostredie. Tu su nazory vyvazené, pricom
37,9 % respondentov uviedlo, Ze Stat by nemal obmedzovat’ aktivity suvisiace s kryptoaktivami v suvis-
losti s dopadmi na zivotné prostredie a 34,9 % respondentov, Ze by to robit mal (zvySni nevedeli odpo-
vedat). Viac informacii o dopadoch kryptoaktiv na zivotné prostredie obsahuje tabulka 3.
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Tabulka 3 Dopady na Zivotné prostredie: tazba Bitcoinu v roku 2025
Sprava2 Cambridge Centre for Alternative Finance (CCAF) uvadza, ze 52,4 % tazby Bitcoinu vyuZiva udrzatelné

zdroje energie, z ¢oho 9,8 % tvori jadrova energia a 42,6 % obnovitelné zdroje, ako si vodna a veterna energia.
To predstavuje vyrazny narast oproti odhadu z roku 2022, ked' celkovy podiel udrzatelnej energie dosahoval 37,6
%. Sprava zaroven konstatuje, ze zemny plyn s podielom 38,2 % (narast z 25,0 % v roku 2022) predstihol uhlie
(aktualne 8,9 %, pokles z 36,6 % v roku 2022) a stal sa najvacsim jednotlivym zdrojom energie pouzivanym pri

tazbe Bitcoinu.

Na zdklade vykazanych Udajov, ktoré reprezentuju 48 % globalnej tazobnej aktivity, $tidia odhaduje ro¢na spo-
trebu elektrickej energie siete Bitcoin na 138 terawatthodin, ¢o predstavuje priblizne 0,5 % celosvetovej spotreby,
a s tym suvisiace celkové emisie siete na Urovni 39,8 milidnov ton ekvivalentu oxidu uhlicitého.

Kliéovl Ulohu v odvetvi digitalnej tazby zohrdva Severna Amerika, pricom Spojené Staty predstavuji 75,4 %
celkovo vykazanej aktivity tazby Bitcoinu, nasledované Kanadou s podielom 7,1 %.

Kryptoaktiva su niekedy spajané s nelegalnou €innostou, kedZe umoznuju rychle cezhrani¢né prevody
bez potreby tradi¢nych finanénych institdcii. Ich relativna anonymita (pseudonymita) méze ufahcit pranie
Spinavych penazi, ransomvérové utoky, financovanie nelegalnych obchodov na darknete, &i realizaciu
podvodnych investi¢nych schém (napriklad Ponziho schém). Na druhej strane je dblezité zdéraznit, ze
absolutna vacsina transakcii prebieha plne legalne. Prostredie kryptoaktiv sa navySe €oraz viac Standar-
dizuje — poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv podliehaju prisnejSej regulacii, povinne zavadzaju procesy
overovania identity klientov (KYC — Know Your Customer) a aktivne monitoruju transakcie. Tieto systé-
mové opatrenia vyrazne znizuju riziko zneuzivania modernych blockchainovych technoldgii na nelegalne
ucely.

Graf 4 Nazor na vyuzivanie kryptoaktiv na nelegalne aktivity

V obmedzenej miere

Vacsinovo

Neviem odpovedat

41,8%
43,4%

9,5%
32,6%

W 2025

W 2023

28,6%
24,0%

Najvacsia Cast respondentov uviedla, ze kryptoaktiva sa vyuzivaju na nelegalne aktivity len v obmedze-
nej miere (41,8 %). V €ase mieru takto uvazujicich respondentov klesa, pricom v roku 2021 tento nazor
vyjadrilo az 50,1 % respondentov. Az 29,5% respondentov uviedlo, Ze kryptoaktiva sa vacsinovo vyuzi-
vaju na nelegalne aktivity, pri€om v roku 2023 boli respondenti kritickejSi ku kryptoaktivam a az 32,6 %
z nich mala tento nazor, naopak v roku 2021 boli pozitivnejsi (len 22,9 % malo tento nazor). Viac k prob-
lematike kryptoaktiva verzus nelegalne aktivity uvadza tabufka 4.

2 Cambridge Digital Mining Industry Report, https://www.jbs.cam.ac.uk/2025/cambridge-study-sustainable-energy-rising-

in-bitcoin-mining/
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Tabulka 4 Vyuzivanie kryptoaktiv na nelegdlne aktivity
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prieskum o kryptoaktivach

Rok 2023

Podrla spravy spolo¢nosti Chainalysis® v roku 2023 priblizne
50 mid. USD v kryptoaktivach smerovalo na nelegalne
adresy, ¢€o predstavovalo pokles o takmer 11 % oproti
predchadzajucemu roku (v roku 2022 sa zaratal pomerne
vysoky objem v suvislosti s krachom kryptoburzy FTX).

Centralizované kryptoburzy v poslednom obdobi vyrazne
zefektivnili zavadzanie kontrolnych mechanizmov AML (proti
praniu Spinavych penazi) a KYC (poznaj svojho klienta), ¢o
pachatefom znaéne staZzuje skryvanie nelegalneho pévodu
finanénych prostriedkov v rdmci tradiCnych sluzieb. V reakcii
na to nastal posun v samotnych metédach prania Spinavych
penazi — zlo€inci postupne upustaju od starSich sluZieb na
zahmlievanie transakcii (tzv. kryptomixérov) a pri presune aktiv
Coraz CastejSie vyuzivaju sofistikovanejsie techniky, akymi su
napriklad blockchainové mosty (cross-chain bridges).

V roku 2023 uz tvorili stablecoiny vaésinu objemu nelegalnych
transakcii, a teda Bitcoin uz nebol dominantnym kanalom pre
tento druh aktivit (uz v roku 2022 stratil tuto poziciu).

Rok 2025

Podla udajov Chainalysis, objem prostriedkov poslanych
na adresy klasifikované ako sucasti nelegalnych aktivit
vyrazne vzrastol v roku 2025 az na 154 mid. USD. Odhady
analytikov TRM Labs hovoria o rekordnej hodnote az 158
mld. USD nelegalnych tokov v roku 2025, ¢o naznacuje
dramaticky nérast za dva roky, spdésobeny najma narastom
prevodov na sankcionované adresy. Hoci absolutna hodnota
nelegalnych transakcii v roku 2025 prudko vzrastla na
uvedenych 154 miliard USD, percentualny podiel na
celkovych krypto transakciach zostava nizky (menej ako 1 %),
pretoze legitimny objem transakcii rastie eSte rychlejSim
tempom.

Nérast nelegalnych transakcii mozZno scasti pripisat
celkovému rastu trhovej hodnoty kryptoaktiv, no odzrkadluje aj
Coraz CastejSie vyuzivanie pokrocilych technik
na zahmlievanie transakcii (tzv. obfuskaciu).

Stablecoiny su stale popularnejsie aj preto, ze ich zloginci

preferuju pre ich likviditu a nizku volatilitu pri presune velkych
sum.

Takmer polovica oslovenych respondentov (48,4 %) si mysli, Zze Stat by mal obmedzovat anonymitu uzi-
vatelov kryptoaktiv za i€elom zmiernenia rizika, ze kryptoaktiva sa vyuzivaju na nelegalne aktivity. Menej
ako tretina respondentov (31,1 %) nesuhlasi a zvySok (20,5 %) nevedel na otdzku odpovedat. Podobné
vysledky sme namerali aj v predchadzajucich prieskumoch (avSak za obmedzovanie anonymity bolo
v roku 2023 az 54,9 % respondentov).

Otazky prieskumu sa zameriavali aj na to, aké su vyhody kryptoaktiv oproti tradicnému finanénému sys-
tému. Najvacsia Cast respondentov vyjadrila nazor (34,1 %), Ze kryptoaktiva su lepSie ako tradi¢ny fi-
nancny systém v tom, zZe ponukaju vac¢siu mieru anonymity.

Az 27,0 % respondentov vyjadrilo nazor, Ze kryptoaktiva su lepSie ako tradi¢ny finanény systém, pretoze
umozfuju rychlejSie transakcie, ich zastupenie v Case klesa, pretoze to platilo v roku 2023 pre 30,1 %
a v roku 2021 az 38 % opytanych. Tento pokles mbze suvisiet so spustenim okamzitych platieb, ktoré su
od roku 2025 v ramci eurozény povinné. Az 23,6 % respondentov si mysli, Ze kryptoaktiva su lepSie kvoli
niz§im poplatkom. Pri kryptoaktivach je rychlost a cena prevodu rovnaka bez ohladu na to, do akého
tatu transakcia smeruje, pri medzibankovych prevodoch mimo EU spravidla vyrazne narastaju naklady,
ako aj €as zrealizovania transakcie, tento rozdiel si uvedomuje len priblizne Stvrtina opytanych, nakolko
pravdepodobne nemaiju potrebu zasielat &asto platby mimo EU.

3 The 2026 Crypto Crime Report
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Graf 5 Vyhody kryptoaktiv voéi tradiénému finanénému systému (Respondenti mohli oznaéit viac odpovedi)
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Iba 17 % respondentov vyjadrilo nazor, ze kryptoaktiva su lepSie ako tradi¢ny finanény systém, kvoli
jednoduch$iemu pristupu (zastlpenie tohto nazoru v &ase mierne klesa). Ziadne vyhody kryptoaktiv
oproti tradiénému finanénému systému nevidi 23 % respondentov, €o je o tri percenta menej ako v roku
2023.

Dalej nas zaujimalo, ako vnimaju respondenti kryptoaktiva v porovnani s tradiénej$imi investiciami. Vag-
Sina oslovenych respondentov (67,5 %) povazuje kryptoaktiva za rizikovejSie ako cenné papiere, necela
patina (18,2 %) naopak povaZzuje za rizikovejSie cenné papiere a zvySna Cast (14,4 %) sa nevedela vy-
jadrit. Rizikovost' zavisi predovSetkym od konkrétneho cenného papiera a kryptoaktiva, avSak vo vseo-
becnosti su kryptoaktiva, ako trieda aktiv rizikovejSie ako cenné papiere.

2.3 Vlastnictvo a potencialny nakup krypto-
aktiv

Spotrebitelsky prieskum o kryptoaktivach ma za ciel zmapovat, aké maju respondenti praktické skuse-
nosti s kryptoaktivami. Jedna z otazok bola zamerana na to, ¢i respondenti viastnia alebo vlastnili kryp-
toaktiva.

Tabulka 5 Vlastnictvo kryptoaktiv

Respondenti reprezentativnej vzorky
2021 2023 2025
1. Vlastnia kryptoaktiva 5,8% 6,5% 6,4%
2. V minulosti vlastnili kryptoaktiva 3,1% 5,9% 7,0%
Pouzivatelia kryptoaktiv
— Vlastnia alebo  vlastnili 8,9% 12,4% 13,4%
kryptoaktiva

Aktualne data z roku 2025 naznaduju, Ze trh s kryptoaktivami na Slovensku prechadza fazou stabilizacie,
pricom podiel priamych vlastnikov zostava s hodnotou 6,4 % takmer identicky s vysledkami spred dvoch
rokov. Pozornost v8ak puta kontinualne narastajuca skupina ,byvalych drzitelov®, ktora sa od roku 2021
viac nez zdvojnasobila na aktualnych 7 %, o reflektuje dynamiku trhu a prirodzenu fluktuaciu pouzivate-
fov kryptoaktiv. Celkovy zasah kryptoaktiv v slovenskej populacii ma pritom neustale rastiucu tendenciu
— aspon raz v zivote prislo do priameho kontaktu s ich vlastnictvom uz 13,4 % dospelych Slovakov, ¢o
predstavuje vyrazny posun oproti 8,9 % zaznamenanym na zaciatku sledovaného obdobia v roku 2021.
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Charakteristika pouZzivatelov kryptoaktiv

Vzhladom na to, Ze skupina pouzivatelov kryptoaktiv bola v reprezentativnej vzorke relativne mala (206),
bola tato vzorka doplnena posilfiovacou vzorkou o dalSich pouzivatelov kryptoaktiv (211), ktori boli cie-
lene vybrani mimo reprezentativnej vzorky do prieskumu, aby zabezpedili primeranu reprezentativnost
pre tuto skupinu. V tejto €asti dokumentu su popisané zakladné charakteristiky pouzivatelov kryptoaktiv
(ktori kryptoaktiva vlastnia dnes, alebo ich vlastnili v minulosti). Ich celkovy pocet je 417 (spolu pouziva-
telia kryptoaktiv z pdvodnych 1541 respondentov reprezentativnej vzorky prieskumu a posilfiovacia
vzorka).

Graf 6 Pohlavie pouzivatelov kryptoaktiv

2025 59,0% 41,0%

2023 72,3% 27,7%

W MuZi W Zeny

Demograficky profil slovenského pouzivatela kryptoaktiv preSiel medzi rokmi 2023 a 2025 zasadnou
transformaciou, ktorej dominuje najma vyrazna feminizacia trhu — podiel zien vzrastol z pévodnych 27,7
% na aktualnych 41 %, ¢im sa rodovy rozdiel v tomto sektore dramaticky stiera, avSak stale nedosiahol
51,8 % — €o je zastupenie zien v reprezentativnej vzorke prieskumu.

Graf 7 Vek pouzivatelov kryptoaktiv

2025 17,3% 9,8% 7,4%

2023 12,1% 31,5% 29,5% 15,9% 7,4% 3,6%

W 18-24 mW25-34 m35-44 mMA45-54 m55-64 M65aviac

Z hladiska veku sa tazisko zaujmu nadalej drzi v produktivnej skupine 25 az 44 rokov, no data odhaluju
prekvapivé dozrievanie trhu: kym zastipenie najmlad$ej generacie (18 — 24 rokov) kleslo takmer o polo-
vicu na 6,5 %, najstarsia kategoria nad 65 rokov svoj podiel naopak zdvojnasobila na 7,4 %. Tento ge-
nera¢ny a rodovy posun naznacuje, ze kryptoaktiva prestavaju byt vyluénou doménou mladych techno-
logickych nadSencov a stavaju sa akceptovanym finanénym prvkom pre SirSie spektrum obyvatelstva.

Graf 8 Vzdelanie pouzivatelov kryptoaktiv

2025 38,1% 39,3% 17,5% 5,0%
2023 47,0% 38,3% 10,7% " 4,0%
m vysokoskolské W stredoskolské s maturitou M stredoskolské bez maturity (vyuceny) M zikladné

Vzdelanostny profil pouzivatelov kryptoaktiv v roku 2025 jasne poukazuje na prebiehajucu demokratiza-
ciu tohto sektora, v ktorom uz dominanciu neudavaju len akademickeé tituly. Podiel vysokoskolsky vzde-
lanych drzitefov zaznamenal pokles z takmer polovice (47 %) na 38,1 %, zatial ¢o do popredia sa s po-
dielom 39,3 % dostala skupina so stredoskolskym vzdelanim s maturitou. Signifikantny narast zastupenia
v kategorii stredoskolského vzdelania bez maturity (z 10,7 % na 17,5 %) naznacuje, Ze bariéry vstupu
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do sveta kryptoaktiv padaju a tento typ investovania sa stava beznou su€astou finanéného portfélia SirSej
strednej triedy a pracujlcej populacie.

Graf 9 Cisty mesaény prijem pouzivatelov kryptoaktiv

2025 3,494,8%

2023 11,0% 28,2% 57,5% 3,3%

Mdo500€ m®W501-1000€ mW1001-3000€ m®mnad3000€ M bezodpovede

Prijmova Struktara slovenskych pouzivatelov kryptoaktiv v roku 2025 potvrdzuje, ze kryptoaktiva nie su
len vysadou Uzkej skupiny bohatych, ale stali sa su€astou finanéného Zivota beznej stredne;j triedy. Do-
minantné postavenie v grafe si udrziava skupina s ¢istym mesa¢nym prijmom od 1 001 do 3 000 eur,
ktora tvori 53 % vSetkych drzitelov, pricom takmer tretina pouzivatelov (29 %) disponuje prijmom v pasme
od 501 do 1 000 eur. Stabilny, no percentualne nizky podiel oséb s prijmom nad 3 000 eur (3,4 %) jasne
ilustruje, Ze motorom adopcie kryptoaktiv na Slovensku su ludia s priemernymi a mierne nadpriemernymi
zarobkami, ktori v nich vidia dostupny nastroj na diverzifikaciu svojho majetku.

Graf 10 Zastupenie pouzivatelov kryptoaktiv z hl'adiska krajov

9.8%

Banskobystricky [ Bratislavsky [l Kosicky [ Nitriansky [ Presovsky [ Trenciansky [Jj Trnavsky [T Zilinsky

Velkostou sidla su najviac vo vzorke pouzivatelov kryptoaktiv zastupeni ti, ktori byvaju v sidle od 1 000
- 4 999 obyvatelov (24,7 %), teda v obciach, ¢ malych mestach. Nasleduji obyvatelia mensich miest od
5000 - 19999 (19,2 %).

Geograficka mapa popularity kryptoaktiv v roku 2025 bura myty o tom, Ze digitalne investovanie je vysa-
dou vyhradne zapadného Slovenska. Prvenstvo v prieskume totiz prekvapivo ziskal PreSovsky kraj, kde
sa koncentruje az 18,9 % vSetkych pouzivatelov kryptoaktiv, ¢im odsunul na druhu priecku Bratislavsky
kraj so 16,5 %. ZvySné regiony vykazuju stabilitu a vyrovnanost, ked sa podiel pouzivatelov v Trencian-
skom, Trnavskom ¢i Nitrianskom kraji pohybuje v izkom rozmedzi od 10,8 % do 12 %. Tento trend jasne
potvrdzuje, ze kryptoaktiva uspesne prenikli do vSetkych kutov krajiny a ich adopcia uz nie je limitovana
geografickou blizkostou k inovativnym centram, ale stala sa celoploSnym celoslovenskym fenoménom.
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Potencionalny nakup kryptoaktiv

V prieskume sme sa zamerali aj na buduci vyvoj a respondentov, ktori poznaju kryptoaktiva, sme sa pytali
na to, ¢i do buducna planuju kryptoaktiva nakupovat. Respondentov, ktori poznaju kryptoaktiva, no este
si ich nekupili, sme sa pytali na hlavné dévody, preco sa zatial nerozhodli pre ich ndkup. Tuto otazku sme
prirodzene nepokladali respondentom, ktori uz kryptoaktiva nakupili, kedZe ich skiusenost s nakupom by
mohla viest k odliSnym motivaciam a bariéram.

Graf 11 Nakupovanie kryptoaktiv v budicnosti
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Pohlad na budice zamery Slovakov v roku 2025 odhaluje mierny narast nakupného optimizmu, kedze
podiel ludi pevne rozhodnutych investovat do kryptoaktiv stipol z pévodnych 4,9 % na 6,5 %. Napriek
tomu zostava vacsina populacie (takmer 60 %) zdrzanliva.

Graf 12 Dévody nenaktpenia kryptoaktiv (Respondenti mohli oznaéit viac odpovedi)
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Bariéry vstupu na trh sa v porovnani s rokom 2023 citelne vyostrili. Do popredia sa dostal najma infor-
macny deficit — nedostatok vedomosti ako hlavnu prekazku uvadza uz 41 % opytanych, ¢o predstavuje
narast o takmer osem percentualnych bodov. Dalsie dévody su pretrvavajlci nedostatok volnych financii
(38 %), rastuce obavy o bezpecnost (22,1 %), Ci v relativne malej miere aj nevyhodné zdarnovanie (4,1%).
Tieto data naznacuju, Ze pre SirSiu adopciu kryptoaktiv na Slovensku nebude v najblizSom obdobi rozho-
dujuci len vyvoj cien, ale predovSetkym dostupnost zrozumitefnych informacii, finan¢na situacia spotre-
bitelov a zvySenie povedomia o investovani.
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2.4 Praktické skusenosti s kryptoaktivami

Graf 13 Obdobie prvého
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2020-2021
2017-2019
2016 a skor

Nechcem odpovedat

Otazky tykajuce sa praktickych skusenosti s kryptoaktivami sme kladli respondentom, ktori kryptoaktiva
pouzivaju, pricom iSlo o vzorku 417 pouzivatelov kryptoaktiv.

nakupu kryptoaktiv
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Zaujimali sme sa napriklad o to, kedy uskutonili svoj prvy nakup kryptoaktiv, aké boli ich hlavné dévody
na investovanie. Analyza obdobia prvého vstupu na trh ukazuje, Zze najvyraznejSia vina adopcie krypto-
aktiv na Slovensku prebehla v rokoch 2020 — 2021, kedy svoju prvu skusenost s nakupom ziskalo az 29
% pouzivatelov kryptoaktiv. Hoci v nasledujucich obdobiach tempo prvonakupov mierne klesalo, trh si
udrzal stabilny prisun novacikov, pri€om v poslednom sledovanom obdobi 2024 — 2025 vstupilo do sveta
kryptoaktiv dalSich 11,8 % respondentov. Zaujimavostou je, Ze viac nez desatina pouzivatelov kryptoak-
tiv (11,3 %) patri medzi takzvanych ,early adopters®, ktori kryptoaktiva nakupili eSte pred rokom 2016, ¢o
svedci o existencii silného jadra dlhoroénych vlastnikov kryptoaktiv na Slovensku.

Graf 14 Dévody nakupu kryptoaktiv (Respondenti mohli oznacéit viac odpovedi)
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Dominantnym dévodom nakupu zostava tuzba po blizSom oboznédmeni sa s technoldgiou (29,7 %) a vni-
manie kryptoaktiv ako alternativnej investicie k cennym papierom (28,1 %), zatial ¢o Cista Spekulacia
zaznamenala vyrazny pokles z pdvodnych 29,5 % na aktuélnych 21,8 %. Pokles $pekulativheho zaujmu
a narast vnimania kryptoaktiv ako investicie, ¢i ako sucast dlhodobého penzijného planu naznaduje, ze
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slovenski pouzivatelia za€inaju ku kryptoaktivam pristupovat s va¢Sou rozvahou a vnimaju ich primarne,
ako nastroj na dlhodobé zhodnotenie majetku. Pri pristupe ku kryptoaktivami je vSak vhodné zachovat
primeranu mieru opatrnosti. Je pomerne rizikové spoliehat sa pri dlhodobom penzijnom plane na triedu
aktiv, ktora na trhu existuje menej nez 20 rokov.

Pouzivatelov kryptoaktiv sme sa tiez pytali, i niekedy prili o kryptoaktiva v dbésledku bezpeénost-
ného/technologického incidentu. 15,6 % pouzivatelov kryptoaktiv prislo o kryptoaktiva tak, Ze spolo¢nost,
ktorej ich zverili, bola hacknuta, 10,8 % pouzivatelov kryptoaktiv stratilo pristup k Uc¢tu a 6,7 % hackli
kryptopeniazenku. Nastastie, az 62,4 % pouzivatelov kryptoaktiv nikdy o Ziadne kryptoaktiva v dosledku
takého incidentu neprisla.

Niektori pouzivatelia kryptoaktiv uz v minulosti prisli o kryptoaktiva/peniaze v désledku podvodu s kryp-
toaktivami, tyka sa to 18,9 % z nich, priom 75,8 % nema takuto skusenost a 5,3 % odmietlo na tuto
otazku odpovedat. Zastupenie podvedenych pouzivatefov mierne stuplo od posledného prieskumu (o 3
%).

Dalsie otazky tykajlice sa praktickych skusenosti s kryptoaktivami sme kladli iba respondentom, ktori
kryptoaktiva vlastnia, pricom iSlo o vzorku 204 vlastnikov kryptoaktiv. Zaujimali sme sa napriklad o to,
ako dlho planuju kryptoaktiva drzat, aké typy kryptoaktiv vlastnia, aky podiel tvoria v ich investicnom
portféliu a aka je celkova hodnota ich drzanych kryptoaktiv.

Graf 15 Doba planovanej drzby kryptoaktiv
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Investi€né spravanie slovenskych vlastnikov kryptoaktiv v roku 2025 potvrdzuje dominanciu dlhodobych
stratégii, kedZe najvacsia skupina (35,3 %) planuje svoje aktiva drzat viac ako pat rokov. Zaroven vsak
v tomto smere panuje znaéna neistota, pretoze takmer tretina opytanych (32,4 %) nema o dizke plano-
vanej drzby jasnu predstavu, €o sa prejavilo aj citelnym poklesom zaujmu o strednodoby horizont jedného
az piatich rokov (z 21,8 % na 15,2 %).

H2025 m2023

Graf 16 Pocet roznych vlastnenych kryptoaktiv
22,2%
. 41,2%
2az5 43,5%
; 26,0%
: 11,3%

Pri pohlade na zlozenie portfélii nadalej prevlada striedma diverzifikacia, kedy naj¢astejSie investori (41,2
%) preferuju vlastnictvo dvoch az piatich réznych kryptoaktiv. Zaujimavym fenoménom aktuéineho
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prieskumu je vSak rastuca diskrétnost pouzivatefov — pocet tych, ktori odmietli konkretizovat, kolko dru-
hov kryptoaktiv vlastnia, stipol z pévodnych 4,4 % na 11,3 %, €o prirodzene naznacuje zvySenu opatr-
nost a vacsi doraz na sukromie v oblasti osobnych digitalnych financii.

Graf 17 Vlastnené kryptoaktiva (Respondenti mohli oznadit viac odpovedi)
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Slovenskému kryptotrhu v roku 2025 nadalej neohrozene kraluje Bitcoin, ktory si s podielom 63,2 % drzi
stabilnu poziciu absolutneho lidra, s odstupom nasledovany Ethereom (38,7 %). Zatial €o pri znamejSich
altcoinoch ako Cardano ¢i Dogecoin vidime mierny pokles zaujmu investorov.

Graf 18 Podiel kryptoaktiv v investicnom portfoliu
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Z hladiska celkovej investi€nej stratégie plnia kryptoaktiva pre vacsinu Slovakov nadalej najma funkciu
opatrného doplnku — pre dominantnu skupinu (42,2 %) tvoria maximalne 5 % celkového portfélia. Narastla
skupina investorov, ktori kryptoaktivam vyc€lenili 6 az 10 % svojho investi€ného portfélia (z 11,7 % na 18,1
%) a naopak poklesla skupina respondentov, u ktorych tvoria kryptoaktiva 11 az 50 % investi¢ného port-
félia (z 25,8 % na 19,1 %). Skupina respondentov, pre ktorych tvoria kryptoaktiva vaésinu investicného
portfdlia, o je vzhladom na volatilitu kryptoaktiv nesmierne rizikova alokacia, zostava relativne mala (5,9
%). Opat rezonuje uz spominany trend zvySenej ochrany sukromia; podiel vlastnikov, ktori odmietli pre-
zradit' percentualne zastupenie kryptoaktiv vo svojom portféliu, sa takmer strojnasobil na 14,7 %, ¢o
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podciarkuje rastucu diskrétnost domacich investorov, u ktorych sa da predpokladat, Ze maju skor vyssi
podiel kryptoaktiv v investicnom portfoliu.

Zvysok investi€ného portfolia vlastnikov kryptoaktiv tvoria najéastejSie cenné papiere (57,4 %), komodity
(u 22,1 % z nich) a investi¢né nehnutefnosti (19,1 % z nich), priCom az 12,3 % uviedlo, Ze nema iné
investicie ako kryptoaktiva, CiZze sa d4 predpokladat, Ze podiel respondentov, u ktorych tvoria kryptoak-
tiva vacsinu investi¢ného portfdlia bude v skutocnosti vy§Si ako naznacuje graf 18. Spoliehat sa pri svo-
jom investi€¢nom portféliu vyhradne na kryptoaktiva je nesmierne rizikova stratégia. Pre vacésinu investo-
rov je spravidla optimalnejsie rozumne diverzifikovat svoje investi¢né portfolio medzi rézne triedy inves-
ticnych aktiv.

Graf 19 Celkova hodnota drzanych kryptoaktiv
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Pohlad na celkovu hodnotu majetku ulozeného v kryptoaktivach v roku 2025 naznacuje postupny presun
k vyznamnej$im sumam, ¢o je v sulade s prebiehajucim rastovym trendom na trhu. NajpocetnejSiu sku-
pinu sice stale tvoria vlastnici kryptoaktiv s portféliom do 250 EUR (25,5 %), avSak vyrazny medzirocny
narast zaznamenala kategoéria v rozmedzi 1 001 az 5 000 EUR, ktorej podiel stupol z 18,5 % na rovnych
25 %. Tento posun do vysSich cenovych hladin nemusi nutne reflektovat len nové vklady, ale je pravde-
podobne aj vysledkom organického zhodnotenia uz existujucich portfélii v désledku rastucich cien aktiv.
Zaroven vSak az patina respondentov (20,1 %) odmietla konkretizovat hodnotu svojho majetku v krypto-
aktivach, ¢o v kombinacii s trhovym optimizmom naznaduje, ze slovenski investori sa v roku 2025 stavaju
nielen majetnej$imi, ale aj podstatne obozretnejSimi pri zdielani informacii o svojom uspechu.

Vlastnici tiez zhodnoatili, ¢i do kryptoaktiv investovali viac ako si mézu dovolit stratit, pricom 12,7 % od-
povedalo kladne. 82,4 % vlastnikov neinvestovalo viac, ako si m6zu dovolit stratit. Pristup velkej va¢siny
vlastnikov je v sulade s pravidelnymi upozorneniami NBS, ktora spotrebitefom dlhodobo komunikuje, aby
do kryptoaktiv investovali iba tolko finanénych prostriedkov, kolko si m6zu dovolit’ stratit.

Graf 20 Vztah investovaného objemu do kryptoaktiv a poc¢tu typov kryptoaktiv
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Analyza vztahu medzi objemom investicii a mierou diverzifikacie v roku 2025 odhaluje, Ze so stipajucim
majetkom v kryptoaktivach maju slovenski investori tendenciu svoje portfélia viac koncentrovat. Kym pri
nizsich investiciach do 1 000 EUR dominuje vlastnenie 2 az 5 typov kryptoaktiv (51,1 %), u najvacsich
investorov s majetkom nad 10 000 EUR sa tento podiel zvySuje az na 61,5 %, priCom podiel Siroke;j
diverzifikacie (6 a viac) je v tejto skupine paradoxne nizSi (23,1 %) nez u strednych investorov (45,1 % -
1 001 az 5 000 EUR). Data tak naznacuju zaujimavy paradox: stredne velki investori najviac experimen-
tuju so Sirokym spektrom projektov, zatial ¢o drzitelia najvysSich objemov vsadzaju na overenu klasiku a
koncentruju svoj kapital do uzSieho vyberu kryptoaktiv, pravdepodobne s ciefom minimalizovat' riziko
v menej likvidnych tokenoch.

Graf 21 Vztah veku a percenta investi¢ného portfélia v kryptoaktivach
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Analyza vztahu veku a miery expozicie voci kryptoaktivam v roku 2025 potvrdzuje predpoklad, Ze s pri-
budajucim vekom narastéa investi¢na opatrnost. Naprie¢ vSetkymi generaciami sice dominuje konzerva-
tivny pristup, kedy kryptoaktiva tvoria menej ako 10 % portfélia, no kym u seniorov nad 65 rokov je to
takmer 70 %, u mladSich ro¢nikov (18 — 34 rokov) tento podiel klesa pod 60 %. Generacia vo veku 35 -
44 rokov vykazuje najvysSiu ochotu riskovat, pri€om viac nez péatina z nich alokuje do kryptoaktiv 11 az
50 % svojho investiéného majetku. Zaujimavym zistenim je, ze tato skupina, ktora je nielen investi¢ne
odvazna, je zaroven najviac transparentna, kedze v tejto kategoérii odmietlo odpovedat len necelych 7 %
respondentov. Naopak, starSie ro¢niky nad 55 rokov si udrziavaju vysoku mieru informacénej uzavretosti,
pricom takmer tretina az Stvrtina z nich preferuje nezverejiiovat podrobnosti o zloZzeni svojho majetku.

Graf 22 Vztah veku a zisku, resp. straty hodnoty portfélia kryptoaktiv
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Data z roku 2025 jasne ukazuju, Zze vtedy prebiehajuci byci trh prial najma mlad$im generaciam, ktoré
dokazu najefektivnejsSie zhodnocovat svoje pozicie. V kategoérii 18 az 34 rokov hlasi vysoky zisk nad 50
% az 35,8 % opytanych, priCom pri scitani vSetkych profitabilnych investorov je v tejto skupine v pluse
viac nez 60 % pouzivatelov kryptoaktiv, €o je skupina s naj¢astejSie ziskovymi clenmi. S rasticim vekom
miera ziskovych klientov spravidla postupne klesa, avSak skupina seniorov nad 65 rokov je pri investovani
uspesnejSia ako trochu mladSie ro€niky. Napriek celkovo priaznivému trhovému sentimentu sa vSak ¢ast
investorov, najma vo veku 55 az 64 rokov, stale bori s vyraznejSimi stratami presahujucimi 25 %, ¢o mbéze
naznacovat nevhodné nacasovanie nakupov v minulosti. Celkovy obraz uspesnosti slovenskych krypto-
investorov tak v roku 2025 dopifia pretrvavajlica neochota starich roénikov zdielat finanéné vysledky,
kedZe az takmer Stvrtina opytanych vo veku 55-64 rokov zvolila pri otazke na ziskovost moznost neod-
povedat.

Graf 23 Frekvencia kontroly hodnoty kryptoaktiv
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Prieskum z roku 2025 naznacuje, ze slovenski pouzivatelia kryptoaktiv sa v spravani rozdelili na dva
vyrazné tadbory — aktivnych sledovatefov a dlhodobych investorov, ktori nepodliehaju dennym vykyvom
trhu. Najvacsia skupina respondentov (24 %) kontroluje hodnotu svojho portfélia menej ako raz za me-
siac, o v kombinacii s narastom frekvencie ,par krat do mesiaca“ na 17,2 % potvrdzuje priklon k pasiv-
nejSiemu investovaniu. Na opa¢nom konci spektra vSak zostava stabilné jadro aktivnych pouzivatelov
(15,2 %), ktori stav trhu preveruju kazdy den, pri€om mierne stupol aj podiel tych, ktori tak robia niekol-
kokrat do tyzdna. Celkovo data odzrkadluju dozrievanie trhu, kde sa pociatocna zvedavost a potreba
neustalej kontroly u mnohych pretavila do trpezlivejSej stratégie, zatial o ¢ast komunity nadalej vyuziva
zvySenu dynamiku trhu na pravidelny monitoring svojich aktiv.

Graf 24 Zdroje informacii pre nakup kryptoaktiv (Respondenti mohli oznacit viac odpovedi)
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Informaéné zdroje, z ktorych Slovaci Eerpaju pri ndkupoch kryptoaktiv, prechadzaju v roku 2025 viditelnou
transformaciou smerom k osobnej$im a socialnym vazbam. Hoci primarnym zdrojom zostavaju web-
stranky, blogy a féra, ich dominancia zaznamenala pokles zo 47,2 % na 40,3 %, zatial ¢o Coraz dblezi-
tejSiu Ulohu zohravaju odporucania od rodiny a priatelov (31,2 %) a vplyv socialnych sieti (26,9 %). Z tych,
¢o oznacili socialne siete, 66,1 % oznacilo Facebook, 46,4 % YouTube a 32,1 % Instagram. Vyrazne
klesla dévera v priame rozhovory s expertmi, ktoré ako zdroj uviedlo uz len 9,6 % respondentov oproti
pévodnym 15,2 %. Tento trend naznacuje, Ze v prostredi aktualneho rasticeho trhu sa slovenski investori
pri rozhodovani spoliehaju skor na skusenosti svojej komunity a digitdlne komunikacné kanaly nez na tra-
di¢né odborné poradenstvo &i finanéné média.

Graf 25 Vysledok investovania do kryptoaktiv
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Celkova bilancia investovania do kryptoaktiv na Slovensku v roku 2025 odzrkadluje silny trhovy optimiz-
mus a by¢i trh v €ase realizacie prieskumu, ktory vyrazne preklopil misky vah v prospech ziskovosti. Kym
v roku 2023 sa v strate nachadzalo az 37,1 % investorov, aktualne toto Cislo kleslo na menej nez polovicu
(18,1 %), pricom podiel profitabilnych pouzivatelov kryptoaktiv dramaticky vzrastol. Viac nez tretina vlast-
nikov (34,8 %) hlasi zisk do 100 % a skupina mimoriadne UspeSnych investorov so zhodnotenim nad
hranicou 100 % sa rozrastla na 17,6 %. Tieto data jasne ilustruju, Ze rok 2025 priniesol slovenskej krypto-
komunite obdobie zasadného zhodnocovania majetku, ktoré citefne zredukovalo podiel stratovych pozicii
a upevnilo postavenie kryptoaktiv ako vynosného investi¢ného nastroja.

Graf 26 Vztah investovaného objemu a zisku/straty
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Pri pohlade na vztah medzi vySkou investovaného kapitalu a finanénym vysledkom v roku 2025 je zrejmé,
Ze najvyssiu mieru uspesnosti dosahuju investori s najvacsim objemom kryptoaktiv. V skupine nad 10
000 EUR hlasi zisk az 84,6 % respondentov, pricom nadpoloviéna vacsina (53,8 %) dosiahla zhodnotenie
presahujuce 50 %. S klesajucim objemom investicii sa miera ziskovosti stava o nie€o vyrovnanej$ou, no
stale pozitivhou — v kategdrii od 1 001 do 5 000 EUR dosahuje zisk takmer 69 % pouzivatefov kryptoaktiv.
Data naznacuju, ze kym drobni investori do 1 000 EUR cCastejSie osciluju okolo nuly alebo vykazuju
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mierne straty, velki drzitelia dokazali prebiehajuci byci trh vyuzit najefektivnejSie, o mbze suvisiet s ich
dlhodobejSou stratégiou a schopnostou nepodliehat kratkodobej volatilite trhu. Podobne ako pri inych
ukazovateloch, aj tu sa pri stredne velkych objemoch (5 001 — 10 000 EUR) objavuje zvySena diskrétnost,
kde takmer patina opytanych odmietla konkretizovat stav svojho portfélia.

Graf 27 Financovanie nakupu kryptoaktiv (Respondenti mohli oznaéit viac odpovedi)
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Spbsob financovania nakupu kryptoaktiv v roku 2025 odzrkadluje rastucu integraciu tychto aktiv do bez-
ného finanéného Zivota Slovakov, kedZe takmer polovica pouzivatelov kryptoaktiv (49,5 %) ich nakupuje
priamo zo svojho bezného mesacéného prijmu. Hoci podiel nakupov z uspor mierne klesol na 43,1 %,
stéle ide o dominantny sekundarny zdroj, zatial €o predaj inych investicii na u€ely vstupu do kryptoaktiv
zostava na stabilnej Urovni 14,2 %. Varovnym signalom v aktualnom obdobi trhového rastu je vSak mierny
narast nakupov na dlh, ktory stdpol z 10,5 % na 13,7 %, ¢o naznacuje, ze Cast investorov je v snahe
vyuzit pozitivny trhovy trend ochotna podstupovat vyS$Sie osobné finan¢né riziko. Celkovo vSak data po-
tvrdzuju, Ze slovenski investori pristupuju ku kryptoaktivam primarne cestou priebezného investovania
z vlastnych disponibilnych prostriedkov.

Graf 28 Spésoby nadobudnutia kryptoaktiv (Respondenti mohli oznaéit viac odpovedi)
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Dominantnym spdsobom nadobudnutia kryptoaktiv na Slovensku v roku 2025 zostava vyuzivanie sluzieb
zahraniénych spolognosti (49,5 %), ktoré dopifiaja stabilné lokalne slovenské platformy (22,5 %). Vyrazny
medziro¢ny posun nastal v Ustupe tradi¢nej tazby, ktorej podiel sa prepadol z 13,7 % na 4,9 %, a v mier-
nom poklese popularity fyzickych kryptomatov (z 12,5 % na 8,8 %). Naopak, mierne vzrastol zaujem o
projekty vo faze ICO (9,3 %), zatial ¢o alternativne metddy ako staking €i airdropy vyuziva 14,7 % inves-
torov. Celkovy obraz dopifia opatovny narast diskrétnosti, kedy sa podiel respondentov odmietajtcich
Specifikovat povod svojich aktiv zvySil na 13,7 %, €o len potvrdzuje Sir8i trend zvySujucej sa obozretnosti
slovenskych majitefov kryptoaktiv v obdobi prebiehajuceho trhového rastu.

W 2025

W 2023
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Graf 29 Uschova kryptoaktiv (Respondenti mohli oznaéit viac odpovedi)
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V roku 2025 zostava najbeznejSim spdsobom Uschovy kryptoaktiv na Slovensku ich ponechanie v spo-
lo€nosti, kde boli nakupené, hoci tento podiel medziroéne klesol z 59,3 % na 52,9 %. Podobne klesajuci
trend vykazuju aj softwarové penazenky, ktorych vyuzivanie sa znizilo z 33,1 % na 26 %, zatial ¢o har-
dwarové penazenky si udrziavaju relativne stabilnu poziciu s miernym poklesom na 15,7 %. Vyznamnym
fenoménom je opatovny narast diskrétnosti investorov, kedze podiel respondentov, ktori na otazku o
spOsobe Uschovy odmietli odpovedat, stupol z 10,1 % na 17,2 %. Tento vyvoj naznacuje, Ze slovenski
drzitelia sa v obdobi trhového rastu stavaju opatrnejSimi nielen pri zverejfiovani vysky svojho majetku,
ale aj pri $pecifikovani metdd jeho zabezpecenia.

Vlastnikov kryptoaktiv sme sa opytali, ¢i vyuzivaju a na aké ucely vyuzivaju stablecoiny. Stablecoiny su
najCastejSie vyuzivané na nakup inych kryptoaktiv (u 15,7 % vlastnikov), vymienaju ich za hotovost (14,7
%) a nakupuju za ne tovary a sluzby (9,3 %). AvSak 35,3 % vlastnikov stablecoiny nevyuziva a 24 % ich
ani nepozna.

Graf 30 Strata kryptoaktiv v ddsledku bezpeénostného/technologického incidentu (Respondenti mohli oznaéit viac

odpovedi)
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Online podvody a bezpec€nostné incidenty v oblasti financii narastaju. Deje sa tak vo viacerych oblastiach
financii, pri€om na Slovensku dominuju investi¢né podvody v online priestore spolu s podvodmi v oblasti
platieb. Pouzivatelov kryptoaktiv sme sa pytali na to, ¢€i niekedy prisli o kryptoaktiva v dosledku bezpec-
nostného/technologického incidentu. Miera incidentov v ¢ase narasta, az 32,1 % pouzivatelov prislo o
kryptoaktiva v dbsledku takéhoto incidentu, priCom najcastejSie iSlo o hacknutie spolo€nosti, ktord im
spravovala kryptoaktiva a stratu pristupu k uctu.
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Graf 31 Strata kryptoaktiv/penazi v désledku podvodu s kryptoaktivami
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Pouzivatelov kryptoaktiv sme sa tiez pytali, Ci priSli niekedy o kryptoaktiva/peniaze v dosledku podvodu
s kryptoaktivami. Skusenost’ so stratou kryptoaktiv alebo pefiazi v désledku takéhoto podvodu ma 18,9
% z nich.

2.5 Porovnanie so zahrani¢nymi prieskumami

Aj niektoré zahrani¢né organy dohladu vykonavaju prieskumy v oblasti kryptoaktiv. Sleduju ich z hladiska
spotrebitelského spravania alebo z investi€nej perspektivy.

Spotrebitelské spravanie v oblasti platobnych metdd mapuje aj prieskum ECB*. Pre porovnatefnost sme
do tejto kapitoly zaradili selekciu prieskumov z irska, Velkej Britanie a Francuizska a podobne ako tomu
bolo v roku 2023 aj prieskum ECB Space. Iné podobné prieskumy sice evidujeme, avSak pre nas ucel
neboli reprezentativne.

irsky prieskum retailovych investorov °

Sprava sa zameriava na vysledky investovania zo strany retailovych investorov, prevazne fyzickych oséb,
a snazi sa zanalyzovat faktory a prekazky ucasti tejto kategorie investorov v krajine. Pre Ucely tejto spravy
bola do analyzy vybrana len ta ¢ast z prieskumu, ktora sa venuje investovaniu do kryptoaktiv.

Sprava uvadza, ze 10 % populacie v ramci reprezentativnej vzorky vlastni kryptoaktiva. Toto Cislo
je vyrazne vysSie, ak sa zoberie do Uvahy ,vzorka investorov* (30 % zo vzorky investorov vlastni krypto-
aktiva).

Investori do kryptoaktiv sa vyznacuju uréitymi spolo€nymi vlastnost’ami: ide prevazne o mladu ge-
neraciu, pricom 44 % kryptoinvestorov ma vek od 18 do 34 rokov. Vac&sinu vzorky (74%) tvoria muzi.

Poznanie kryptoaktiv je oproti poznaniu inych aktiv na ovela vyssej drovni: 74 % populacie tvrdi, Zze su
si vedomi/znali kryptoaktiv, oproti 53 %, ktori tvrdia, Ze poznaju investi¢né fondy (pricom 5 % reprezen-
tativnej vzorky investuje do investi¢nych fondov a 10 % investuje do kryptoaktiv). Tento fakt méze pod-
Giarkovat aj to, Ze informacie tykajuce sa kryptoaktiv sa €asto objavuju na socialnych médiach a v menej
tradi€nych zdrojoch, ¢o mdze viest k ich lepSiemu poznaniu.

Kryptoinvestori spravidla investovali do kryptoaktiv za posledné 2 roky. Objem investovanych pro-
striedkov do kryptoaktiv je nateraz relativne nizky, pricom aktualna priemerna hodnota drzanych kryp-
toaktiv je 2 266 EUR.

Najviac respondentov investovalo do kryptoaktiv ¢iastku do 500 EUR (49 %), od 501-1000 EUR
(18 %) od 1001-5000 EUR (19 %). So stupajucou hodnotou kryptoaktiv nakupenych na zaciatku do port-
félia kontinuélne klesa percentualny pomer ich drzitelov.

Respondentom reprezentativnej vzorky boli polozené otazky ohfadom motivacie investovat’ do kryp-
toaktiv. Vacsina respondentov investuje zo zvedavosti (56 %) a 28 % respondentov vnima tuto investiciu
ako kratkodobu. Naopak 25 % respondentov portfélia vnima tdto investiciu ako dlhodobu. 17 %

4 ECB Space 2024, https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb surveys/space/html/index.en.html

5 Retail Investor Participation in Ireland, Consumer Research and Analysis, December 2025 - https://www.cen-
tralbank.ie/docs/default-source/publications/consumer-protection-research/retail-investor-participation-in-ireland-consu-
mer-research-and-analysis.pdf?sfvrsn=78bb6f1a_8
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respondentov je pri kryptoaktivach ovplyvnenych rodinou, priatel'mi a socialnymi médiami a 11 %
respondentov vnima svoje investovanie do kryptoaktiv ako hru (forma gamifikacie), pri€om svoje sprava-
nie charakterizovali ako Spekulativne na hrane hazardu.

Dalsia otazka z uvedenému prieskumu sa zameriavala na to, éi respondenti ofutovali niekedy svoje
rozhodnutie investovat’ do kryptoaktiv. 38 % respondentov svoje rozhodnutie neolutovalo, kedze
na investicii zarobili. 15 % svoje rozhodnutie olutovalo, lebo prerobili.

Mozno zhrnut, Ze aj ked’ istd Cast’ respondentov investovala do kryptoaktiv, investovana ciastka
zostava stale minimalna oproti inym finanénym investiciam ako su napr. bankové vklady. Zavery
Studie naznacuju, Ze kryptoaktiva zatial nie su realnou alternativou tradi¢nych investi¢nych nastrojov.

Britsky spotrebitel'sky prieskum &

Prieskum prebehol od 5. augusta do 2. septembra 2025 online dopytovacou metddou (vzorka obsahovala
2 353 rozhovorov a vzorka booster obsahovala 1 053 rozhovorov).

Sieste vydanie prieskumu YouGov poukazuje na zmeny spravania sa spotrebitelov v oblasti krypto-
aktiv v Case tvoriacej sa a silnejucej regulacie v tomto sektore. Je zrejmé, Ze vzorka drzitelov kryp-
toaktiv sa sice mierne zmensSila, ale Ciastka drzana v objeme kryptoaktiv sa zvacsila.

Povedomie o kryptoaktivach (91 %) mierne kleslo, je vysSie u muzov (95%) ako u Zien (88 %). Primarnym
zdrojom informacii su tradi¢né média (25 %), no socialne siete a odporucania blizkych naberaji na dole-
zitosti. Reklamu na kryptoaktiva zaznamenalo 36 % respondentov, su to prevazne mladi muzi, no vacsina
z nich (67 %) tvrdi, Ze ich vnimanie reklama neovplyvnila. Pouzivatelia (booster vzorka) uvadzaju vplyv
reklamy na nakupy (26 %). Upozornenia na rizika v reklame si vSimlo viac muzov (43 %) a najma mladi
(79 %). Najznamejsie su Bitcoin (79 %), Dogecoin (32 %) a Ethereum (26 %).

Miera vlastnictva kryptoaktiv klesla na 8 % (z 12 % v 2024), prevazuju muzi (11 %) a mladi (15 %).
Najviac vlastnené su Bitcoin (57 %) a Ethereum (43 %). Nakupy sa naj€astejSie realizuju za hotovost (88
%) z beznych prijmov (76 %). Motivaciou je rozSirenie investicného portfélia (33 %), Spekulacia hraniciaca
s hazardom (30 %) a o€akavanie rychleho zisku (24 %). Ludia najviac nenakupuju krypto pre faktory ako
su neznalost (22 %), rizikovost (17 %) a obavy ohladom bezpec&nosti (12 %).

Nakupy prebiehaju cez centralizované burzy (Coinbase 61 %, Binance 44 %) pre jednoduchost, reputaciu
a bezpeénost. Uver na nakupy sa riesi kreditnou kartou (91 %). Kryptoaktiva sa najéastejie uchovavaiju
online na burze (74 %). Vac¢sina drzi menej ako 1 000 EUR. Vac&sina (26 %) zaznamenala narast hodnoty
o 1-50 %. Podvody su najCastejSie cez socialne siete, phishing a Ponziho schémy.

Zaver prieskumu uvadza, ze kryptoaktiva su vnimané pozitivne, 47 % booster vzorky ma s nimi pozitivnu
skusenost, 47 % ocakava, Ze v istom momente v ¢ase na nich zarobia a velka vacésina vzorky by si za-
kupila viac kryptoaktiv, keby im to umoznila finanéna situacia.

V zavere prieskumu boli respondenti osloveni aj s otazkami tykajucimi sa stablecoinov. Povedomie o nich
v Case stupa (58 % respondentov o nich poculo, prieskum z roku 2025), 51 % respondentov uviedlo
spravnu definiciu, 47 % respondentov uviedlo, Zze pozna Tether a 38 % USDC. Dokonca 14 % respon-
dentov vlastni Tether a 10 % USDC. Argumenty, pre€o respondenti nezakupili stablecoiny su naj¢astej-
Sie: 39 % nedostatok vedomosti o stablecoinoch, 28 % nejasny benefit a rovnako 28 % uvadza, ze ne-
malo potrebu ich zakupit. Ich vyuZivanie by vzrastlo, keby boli regulované zo strany britského organu
dohladu (FCA) (26 %), keby boli chréanené zo strany britskej garanénej schémy (FSCS?) (23 %) a keby
ich hodnota bola vzdy stabilna (23 %).

Francuzsky spotrebitel'sky prieskum?®

Prieskum realizovany agenturou IPSOS v roku 2024 mapuje vnimanie a spravanie sa spotrebitel'ov
vo Francuzsku a vo vybranych &astiach Eurépskych krajin vo vztahu ku kryptoaktivam.

6 YouGov, Cryptoassets Consumer Research 2025 (Wave 6), on behalf on FCA UK - https://www.fca.org.uk/publica-
tion/research-notes/cryptoasset-consumer-research-2025-wave-6.pdf

7 Financial Services Compensation Scheme

8 https://www.adan.eu/publication/etude-2024-web3-et-crypto-en-france-et-en-europe/
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Podfa posledného prieskumu, az 12 % respondentov vo Francuzsku vlastni kryptoaktiva, 15 % mé s nimi
isti skusenost (dnes ich vlastni alebo ich vlastnilo v minulosti). Ide o narast, kedze v uplynulom roku to
bolo 9,6 %.

70 % investorov do kryptoaktiv su podla francuzskeho prieskumu muzi. Ich vek klesol od posledného
prieskumu a ide najméa o mladych od 18-24 rokov (24 %). Az 54 % investorov investuje do kryptoaktiv len
10 % (z celkového investi¢ného portfolia), €o poukazuje na isti opatrnost. Na druhej strane, drzitelia
kryptoaktiv v porovnani s inymi investormi investuju ovela viac do akcii. 21 % investorov do kryptoaktiv
by si Zzelalo nakupit kryptoaktiva priamo v banke a to tak pre ich nakup ako aj pre uschovu.

VSeobecne, az 84% respondentov uz poculo o kryptoaktivach, ¢o je o percento menej nez v roku 2023.
15% respondentov ma skusenost s kryptoaktivami (vlastnilo kryptoaktiva alebo ich aktualne vlastni)
a 12% ich aktualne vlastni. Z hladiska veku a pohlavia ma az 57 % investorov menej ako 35 rokov a az
24% drzitelov ma vek od 18 do 24 rokov.

Pre dokreslenie obrazu uvadzame dalSie zistenia prieskumu.

Francuzi sa pri informovani o kryptoaktivach spoliehaju najma na socialne siete (28 %) a vSeobecné
media (23 %). Povedomie o NFT (36 %) a stablecoinoch (16 %) je nizSie ako o kryptoaktivach ako celku,
pricom len 6 % respondentov aktualne drzi stablecoiny.

Do budicna 25 % respondentov zvazuje kupu kryptoaktiv. Aktivita na trhu je pomerne nizka, 80 % rea-
lizuje do 2 transakcii mesacne. Investicie do kryptoaktiv tvoria zvy&ajne 10 % investi¢ného portfolia (54 %
investorov). Rastie zaujem o ekologické aspekty kryptoaktiv (80 % investorov). Mierne viac ako Stvrtina
respondentov (26 %) podporuje platenie kryptoaktivami, zatial €¢o zna¢na Cast (34-45 %) nesuhlasi s
aktualnym zdariovanim kryptoaktiv.

NajpopularnejSie rieSenia na nakup kryptoaktiv st Lydia (14,3 %) a Revolut (14,5 %). Dominujuce plat-
formy pre obchodovanie st Binance (32 %), Crypto.com (26 %) a Coinbase (22 %). Znacna €ast (23 %)
by zmenila banku za taku, ktora ponuka nakup kryptoaktiv. Prevazna vaésina pouzivatelov uschovava
svoje kryptoaktiva cez platformy (52 %) a menSia Cast cez hardware (37 %).

ECB Space prieskum?®

Prieskum vykonava ECB kazdé dva roky. Mapuje spravanie sa spotrebitelov v oblasti platieb. Prieskum
sa zameriava na hotovost, karty, digitalne platby, mobilné platby, online platby, platobné preferencie a
pristup k hotovosti, ale ziadny z uvedenych dokumentov ECB SPACE 2024 neobsahuje kryptoaktiva ako
platobnu metddu alebo nosnu tému.

Kapitola 4.2.3 uvedeného prieskumu zmiefiuje vlastnictvo kryptoaktiv v krajinach EU a ich vzdjomné po-
rovnanie, pricom najvyssia miera vlastnictva je v krajinach ako Slovinsko (15 %), Grécko (14 %) a nasle-
duje skupina krajin s 13 % (irsko, Chorvatsko, Cyprus, Litva, Rakusko). Najmensi podiel (6 %) je uvedeny
pri Nemecku a Holandsku.

Dal$ia &ast sa venuje zameru — vyuZivaniu kryptoaktiv, pri¢om véetky krajiny uvadzaju drzanie ako formu
investicie, pri ktorej najvy$Sie hodnoty uvadzaju Holandsko (90 %) a Nemecko (82 %). Na platenie sa
kryptoaktiva vyuzivaju napr. vo Francuzsku (25 %) a Chorvatsku (20 %), pri¢om oba spdsoby uvadzaju
krajiny ako: 30 % Litva, 29 % Cyprus, 29 % Belgicko, 27 % Taliansko. Prieskum uvadza, ze 79 % res-
pondentov na Slovensku vyuZiva kryptoaktiva na drzbu.

9 Study on the payment attitudes of consumers in the euro area (SPACE) - https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb _sur-
veys/space/html/index.en.html
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Javer

Treti spotrebitelsky prieskum NBS o kryptoaktivach poskytuje aktualny obraz vedomosti, postojov a prak-
tickych skusenosti slovenskych respondentov v oblasti, ktora od posledného zistovania v roku 2023 pre-
Sla vyznamnou regula¢nou aj trhovou zmenou.

Z vysledkov vyplyva, Zze povedomie o kryptoaktivach zostava stabilne vysoké a podiel respondentov s
praktickou skusenostou sa v porovnani s rokom 2023 mierne zvySil. Demograficky profil pouzivatelov sa
zaroven rozSiril — narastlo zastupenie Zien aj starSich vekovych kategorii. V Strukture motivacii ustupila
Cista Spekulacia v prospech vnimania kryptoaktiv ako alternativnej investicie a v mensej miere aj ako
sucasti dlhodobého planu zabezpeclenia v starobe. Pre vac¢sinu vlastnikov tvoria kryptoaktiva doplinkovu
zlozku portfélia v rozsahu do 5 % celkovych investicii. Zistené trendy su v sulade s vysledkami priesku-
mov realizovanych v Irsku, Spojenom kralovstve, Franctizsku a s prieskumom ECB SPACE 2024.

Z pohladu ochrany spotrebitela prieskum identifikuje aj viaceré pretrvavajuce vyzvy. Nedostatok informa-
cii uvadza ako hlavnu prekazku nakupu kryptoaktiv 41 % respondentov. Narast podielu nakupov finan-
covanych z dlhu (z 10,5 % na 13,7 %) signalizuje vy$Siu ochotu €asti investorov podstupovat riziko v
obdobi trhového rastu. Vacsina pouzivatefov zaroven uschovava kryptoaktiva priamo u poskytovatela
sluzieb, prostrednictvom ktorého ich nadobudla. Existencia regulaéného ramca MiCA, ktorého cielom je
tieto rizika zmierfiovat, zostava pre prevaznu ¢ast pouzivatelov neznama.

Uvedené zistenia potvrdzuju vyznam pokracujuceho dohfadu nad poskytovatelmi sluZieb kryptoaktiv,
systematickej edukacie spotrebitelov a pravidelného monitoringu trhu. Narodna banka Slovenska bude v
tychto oblastiach pokracovat’ a vzhladom na dal$i vyvoj v sektore predpoklada realizaciu nasledujiceho
kola prieskumu v primeranom ¢asovom odstupe.

Podakovanie patri agenture Focus za realizaciu zberu udajov a vSetkym respondentom, ktori sa do prie-
skumu zapojili.
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