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Indikator ekonomického sentimentu SR:
Zaciatok roka medzi podnikatel'mi v znameni pesimizmu

Indikator ekonomického sentimentu v janudri klesol. Najvyraznejsi pokles zaznamenala
dévera v priemysle, ktora stiahla celkovy index aZz pod iroveri dlhodobého priemeru.
Negativny vyvoj v priemysle nevykompenzovali ani priaznivé ocakavania medzi
spotrebitel'mi a v sektore sluzieb a maloobchodu.

Indikator ekonomického sentimentu v januari klesol o 2,6 bodu na hodnotu 99,2 vplyvom
vyraznejsSieho poklesu dovery v priemysle a miernejsiecho poklesu dovery v stavebnictve. Dovera
medzi spotrebitelmi, v sluzbach a maloobchode sa zlepsila. Dovera v priemysle sa prepadla najma
v dosledku nizSich ocakavani ohladom buduicej produkcie. DOvera v stavebnictve klesla predovsetkym
vplyvom mensej spokojnosti respondentov s Uroviiou dopytu po stavebnej produkcii. Spotrebitelia
pozitivne hodnotili vSetky zlozky indikatora. Dovera v sluzbach vzrastla najma vplyvom priaznivych
hodnoteni Urovne dopytu po sluzbach. K rastu dovery v maloobchode prispeli predovsetkym pozitivne
hodnotenia oCakavanej podnikatel'skej situacie. OCakavania ohl'adom zamestnanosti sa zmiernili vo
vSetkych sektoroch, mimo stavebnictva.

Indikator ekonomického sentimentu Indikator dovery v priemysle

selda odpovedi saldd odpovedi

&0 1200 | 20
dihodoby priemer = 100

-0+
Zlozky mdikatora ekonomického senfimentu
=60 80 | [-20

w; wi wy vy k-] = el o ~ [ [ [ o i i W i o 0 o o - r - - w0
= A e} = = 3 3 = = - p = = = - - = = = = —- — — - =
-+ [ S — E [} S - -+ ~ S - - - - = - - = = - - s =) -
2 5 3 3 = =1
I dikitor divery v priemysle (40 %) E=Indikitor dévery v shizbach (30 %) =3 Sucasna troved dopytu po produket casné zasoby hotovych vyrabkov
Exlndikator spotrebitelske; dovery (20.%) Cindikator dévery v maloobehiode (3 %) 3 Ocakavana priemyselna produkeia =Indiktor dovery vpriemysle (et prispevkov)
EIndikator divery v stavebnictve (3 %) e Indliitor ekonomického sentimentn (prava os)
Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti

Ocakavana inflacia, posun o 6 mesiacov vpred
= HICP, medzirona zmena (prava os)
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.
HICP inflacia a inflacia oCakavana spotrebitelmi ~ Sukromna spotreba a spotrebitel'ska dovera
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—Spotrebitelska dévera
4 Sikromna spotreba, medzirotna zimena (prava os)
A Sikromna spotreba, medzirotna zmena - predikcia P4QA-2017

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo
2016 101,5 4,9 6,8 -7,4 16,2 -12,7
2017 103,3 4,3 11,1 -5,3 16,1 -5,3
2017 Q3 104,5 2,4 15,7 -4,5 19,7 -5,4
2017 Q4 103,3 6,0 5,5 -5,0 20,0 -1,3
2017 November 101,8 2,3 6,2 -4,6 21,5 -2,9
2017 December 101,8 6,9 -0,6 -5,7 19,8 -1,5
2018 Januar 99,2 -4,3 4,2 -3,0 24,3 -2,7

Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2017) = 100

Poznamka: Udaje za IES boli vzhladom k ro¢nej aktualizacii vah jednotlivych krajin a zahrnutia roka 2017 do priemeru revidované.

Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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