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Zhrnutie

& Po roku a pol postupného oZivovania sa rast finanéného cyklu na konci minulého roka zastavil. V nadchadzajicom obdobi
mozno oCakavat skér jeho stagnéciu, pricom dalsi vyvoj bude v zna¢nej miere ovplyvneny tverovym trhom.

¥ Uvery na byvanie si na prelome rokov udrzali stabilizovany rast. Urokové sadzby uz neklesali, ostali na priemere krajin EU.
Spotrebitelské Uvery zjemnili rast, nadalej vSak rastu rychlejSie ako priemer EU.

¥ Dopyt po podnikovych tiveroch spomalil. Pribrzdili najma tvery velkym podnikom. Aktuélne rasti podobne ako priemer EU.
K stagnujucim Uverom v segmente komerénych nehnutelnosti sa pridali aj dvery v priemysle. Podiel zlyhanych Gverov sa
v zavere roka sice mierne zvysil, aj nadalej vSak ostava blizko historického minima.

X Cisty zisk bank v minulom roku mierne zaostal za predchadzajicim rokom. Banky tazia z rasttcich &istych Grokovych prijmov,
kde im vyrazne pomaha Uspora z Urokovych nakladov. Na druhej strane rastice mzdy a ceny im zvySuju prevadzkové
naklady. Kapitélova primeranost bank sa medziro¢ne zvySila a banky ostavaju dostatoéne likvidné.

Proticyklicky kapitalovy vankis sa nemeni

Ozivovanie finanéného cyklu sa po roku a pol kontinualnych rastov na konci minulého roka zastavilo. Jeho vyvoj sa tak
zosuladuje s vyvojom ekonomiky, ktora uz vySe roka zmierfiovala svoj rast. Prave oslabenie ekonomického sentimentu,
pozvolny rast nezamestnanosti a pribrzdenie rastu podnikovych Gverov branili v zavere minulého roka dalSiemu oziveniu
finanéného cyklu. Urokové sadzby sa na prelome rokov uz zasadnejsie nehybali. Uvery domacnostiam si nadalej udrzali rast, aj
tu v8ak rastla najma medianova vyska poskytnutej hypotéky, zatial o pocet novych hypoték stagnoval. To sa odrazilo aj na trhu
s nehnutelnostami, ktory si udrzal dvojciferny medziro€ny rast cien.

Sucasny vyvoj je charakterizovany narastajucou neistotou. V tomto prostredi je dobré zachovat’ existujuci proticyklicky
kapitalovy vankus. Slovensky finanény sektor uz dihsie Celi rizikdm, ktoré slvisia so slabnicim ekonomickym rastom,
pokracujucou vojnou na Ukrajine, zmenami v colnej politike USA a s ¢oraz naliehavejSou potrebou ozdravenia slovenskych
verejnych financii. K tomu sa aktualne pridal vojensky konflikt na Blizkom vychode, ktory mé& potencial vyvolat cenovy Sok,
predovSetkym v cenach energii. Takyto scenar by nepriaznivo ovplyvnil ekonomicky vyvoj aj na Slovensku a v Eurépe,
a pravdepodobne by si vyziadal reakciu menovej politiky. Dobrou spravou je, ze slovenské banky maju dostatok volného
kapitalu. Banky si aj v tomto prostredi udrzuju dobru ziskovost a likviditu, pri€om miera zlyhanych Gverov ostava aj nadalej nizka.
Kapitélova vybavenost bank, ich schopnost vytvarat zisk, ako aj proticyklicky kapitalovy vankd$ na drovni 1,5 % rizikovo-
vazenych aktiv poskytuju bankam dostatocny priestor na vysporiadanie sa s pripadnymi stratami v pripade nepriaznivého vyvoja
a upevnuju ich schopnost financovat ekonomiku.
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NBS nepredpoklada zmenu proticyklického kapitalového vankusa v dalSom Stvrtroku

Zvy$ena neistota a pritomné rizika budu zrejme este nejaky Cas pretrvavat. To by sa malo odrazit v predpokladanej stagnécii
finanéného cyklu v nasledujicom obdobi, pricom jeho dalsi vyvoj bude do znaénej miery zavisiet od situacie na tverovom trhu.
V tejto faze finanéného cyklu nedochadza k nadmernej kumuldcii cyklickych rizik, rizikd naakumulované v minulych rokoch su
v8ak nadalej pritomné v bankovych portfoliach.

V st€asnosti nedochadza ani k zvy$§enému zlyhavaniu Uverov, pricom banky maju dostato¢ny kapitél na tverovanie ekonomiky.
Proticyklicky kapitalovy vankus tak netreba menit.

V pripade, ze by doslo k zvySeniu kreditnych nakladov v dosledku vysSieho zlyhdvania Gverov, NBS je pripravena bankam
vytvorit priestor na krytie zvySenych kreditnych nékladov prostrednictvom znizenia proticyklického kapitalového vankuisa.

Trh s hypotékami potvrdil rastovy trend

Zvysena aktivita na hypotekarnom trhu pretrvala aj na prelome rokov 2025 a 2026. Najvacsi pocet hypoték za posledné tri
roky bol poskytnuty v oktébri 2025. Aj nésledne sa udrzoval blizko priemeru spred néarastu Urokovych sadzieb, a to vratane
zacCiatku roka 2026. Medianova vyska hypoték v druhej polovici roka sice spomalila rast, no aj tak postupne dosiahla okruhlu
hranicu 100 tis. €. Priemern& vySka Urokovej sadzby sa od oktébra uz dalej neznizovala a stabilizovala sa na 3,5 %. Ide zaroven
o hodnotu tesne nad medianom krajin EU. Z pohladu Gverovych $tandardov sa poskytovali prakticky rovnaké hypotéky ako
v predchadzajicom obdobi. Rast portfélia od septembra 2025 do februara 2026 zrychlil z 6,6 % na 8,0 % medziro¢ne, hoci
v nasledujucich mesiacoch o¢akdavame postupnu stabilizaciu tempa rastu.

Graf 1

Vyvoj produkcie hypoték a medianovej vysky a poctu éisto novych hypoték sa stabilizoval

Graf vlavo: Objem produkcie novych hypoték (mil. EUR)

Graf vpravo: Medianova vyska hypotéky poskytnutej v prislusnom Stvrtroku a po¢et novych hypoték v ramci daného Stvrtroka (EUR, ks)
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Poznamka: Graf viavo zobrazuje vSetky hypotéky, graf vpravo zobrazuje hypotéky na kipu nehnutelnosti a na rekonstrukciu.

Produkcia spotrebitel'skych tiverov sa menila len minimalne, v poslednom Stvrtroku 2025 velmi mierne zaostala. Ani
postupné zvySovanie spotrebitelskych cien od roku 2022 neviedlo k rychlej$iemu rastu spotrebného financovania. Urokové
sadzby sa nadalej drzia blizko 9 %. Medziroéné tempo rastu spomalilo na 5,9 %, zhodne v januari aj februari 2026.

Zlyhania hypoték zostavaju aj nad'alej velmi zriedkavé a ukazovatele kreditnej kvality zatial nevykazuju vyraznejSie
zmeny. Pri spotrebitel'skych Gveroch podiel zlyhani stapol zo 7,3 % (priemer prvého polroka 2025) na 8,1 %.
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Ekonomické spomalenie vplyva na domace podniky, pod tlakom je
najma priemysel

Za cely rok 2025 dosiahli podniky trzby, ktoré boli v stalych cenach len o 1,6 % vysSie ako v roku 2024. Medziro¢né
zlepSenie trzieb nastalo vo vacsine taziskovych odvetvi. Vynimku tvoril maloobchod, kde medziro€ne vzrastol predaj tovarov
beznej spotreby, avSak pomerne vyrazne poklesol ostatny predaj vratane online predaja. V pripade priemyslu celkovy vyvoj
v roku 2025 potiahol silny prvy Stvrtrok, kym v druhej polovici roka sa dynamika utimovala. Vyvoj v priemysle formovala vyroba
dopravnych prostriedkov, ktora v druhej polovici roka zaznamenala pokles produkcie, exportu, ako aj novych objednavok.
Janudarova produkcia dopravnych prostriedkov bola medziro¢ne vySSia, kym objem exportu poklesol. Naroénu situaciu
v ekonomike ilustruje indikator ekonomického sentimentu, ktory sa nachadza vyrazne pod dlhodobym priemerom.

Rast podnikovych uUverov v poslednom Stvrtroku 2025 Graf 2
spomaloval. Zaciatok roka 2026 priniesol podobne slabsi NajvyraznejSou zloZzkou Uverového rastu boli uvery
rast iverov. Medziroény rast v decembri dosiahol 7 %. Uverova mikropodnikom
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Podiel zlyhanych tGverov zostava blizko historickych minim aj na zaéiatku roka 2026.% Podiel zlyhanych Gverov v8ak rastie
v podnikoch v priemysle a obchode, a obzvlast v pripade malych a strednych podnikov*. Jedné sa vak o izolované zlyhania®.

' Skokové spomalenie medziroéného rastu nastalo v januari 2026 z decembrovych 7 % na 3,6 % v januari.
2 Z medziro&ného porovnania vypadol januar 2025 s vyraznym prirastkom Gverov.

3 Podiel zlyhanych Gverov dosiahol k februaru 2026 uroveri 2,47 %.

4 Podiel zlyhanych Gverov v priemysle dosiahol 5 % a v obchode 4 %.

5 Zvysila sa hlavne miera zlyhania merana objemom Gveru a nie merana poctom podnikov.

Marec 2026 3



¥ NARODNA BANKA SLOVENSKA Makroprudencidlny komentar

Ceny nehnutelnosti si udrZali rast, dostupnost byvania ostava na

zniZenej irovni
)
Zaujem o nehnutelnosti neochladol ani na prelome rokov. Graf 3
Ceny nehnutelnosti na sekundarnom trhu si udrzali dvojciferné Dostupnost’ byvania sa v priebehu minulého roka
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predaj bola vo februari 2026 v priemere vyssia o vySe 13 % ako Vyvoj indexu dostupnosti byvania, prispevky jednotlivjch komponentov
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. . . . . Poznamka: Vyssie hodnoty indexu dostupnosti byvania znamenaju lepsiu

Ponuka volnych novostavieb v Bratislave tak zostava stabilna, dostupnost byvania a nizsie hodnoty indexu znizent dostupnost byvania.
a teda nevytvara tlak na nadmerny rast cien. ZM — Zivotné minimum.

Dostupnost’ byvania aj v uplynulom roku stagnovala, ked rast redlnych miezd, a najma v prvej polovici minulého roka
klesajucich urokov, dokéazal kompenzovat rast cien nehnutelnosti. Dostupnost byvania sa tak od svojho prepadu po pandémii
zasadnejSie nezotavila. Ku koncu minulého roka zastagnovali aj ceny najmov, ktoré by boli medziro€ne vyssie o priblizne 2,5 %,
teda pod urovnou inflacie. Najomné tak ostava nadalej alternativou voéi vlastnému byvaniu.

Medzirocny pokles zisku bank v znameni rastu nakladov

Ziskovost’ bankového sektora sa v roku 2025 mierne znizila, no jeho finanéna odolnost’ zostala silna. Posledny Stvrtrok
roka 2025 bol z pohladu zisku negativne ovplyvneny jednorazovymi udalostami. Naopak, koncoro€né ukazovatele kapitéalu
a likvidity prekonavali svoje dlhodobé rekordné hodnoty.

Cisty zisk bank dosiahol ku koncu roka takmer 1,1 mid. €. Na zisk pozitivne vplyvalo predovsetkym zlacfiovanie
neretailovych vkladov, o podporilo Cisty Urokovy vynos. Priaznivy bol aj vyplv zniZzenia sadzby bankového odvodu. Na druhej
strane, prirastok zisku timilo zrychlenie tvorby kreditnych nakladov. To s€asti stviselo so zmenami v nastaveni bonifikacie tverov
na byvanie.

Z pohladu zdroja bankovych vynosov sa nadalej potvrdzuje dolezitost’ retailového segmentu. Jeho absolltny vynos
nadalej rastie, hoci tempo rastu spomaluje Siesty Stvrtrok po sebe. Hlavnym faktorom vo vyvoji v retaili uz nie je preceriovanie
uverov na vySSie sadzby, ale narast novych hypotekarnych Uverov. Pozitivnym javom je medziStvrtro€ny narast vynosu

8 Najrychlejsie vSak ceny rastli v kosickom, pre§ovskom a banskobystrickom kraji.
7V roku 2025 bolo na Slovensku skolaudovanych 14 259 novych bytovych jednotiek.
8 Priemer za obdobie rokov 2015 az 2024.
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z podnikového segmentu, ktory bol tahany hlavne precenenim portfélia. Segment podnikov zastavil svoj nepretrzity
sedemstvrtrocny pokles.

Tvorba kreditnych nakladov v poslednom Stvrtroku roka Graf 4
2025 vyrazne akcelerovala.? Dévodom boli jednak Gpravy Kreditné naklady hlavnym faktorom medziroéného
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V oblasti likvidity banky ku koncu roka 2025 t'azili zo sezénneho prilevu vkladov, ktory dokazal pokryt' poziadavku
vyplyvajucu z prirastku uverov. Kratkodoby ukazovatel krytia likvidity (LCR, januarovy (daj) ako aj Strukturalny ukazovatel
Cistého stabilného financovania (NSFR, decembrovy Udaj) posilnili na svoje dlhodobé maxima 192 %, resp. 135 %. Celkovo
v8ak v roku 2025 banky zaznamenali narast objemu Gverov, kiory mierne presiahol narast objemu stabilného financovania
(vklady a emitované dlhopisy). Ukazovatel Gverov k vkladom a vydanym dlhopisom sa ku koncu roka medziro¢ne mierne zvysil
z 87,4 % na 88,4 %.

V medzinarodnom porovnani kapitalovych a likviditnych ukazovatelov slovenské banky k tretiemu stvrtroku 2025 stale
mierne zaostavaju. Pozitivnym faktom je, Zze v hrubej navratnosti kapitalu si domace banky od zaciatku roka 2025 na mediane
krajin EU (hor&i doméaci vysledok v poslednom $tvrtroku 2025 véak v medzinarodnom porovnani nie je zatial zohfadneny).'3
Vzhlfadom na dlhSiu drokovu citlivost Gverovych portfélii doméacich bank sa da ocakavat postupné zlepSovanie pozicie
slovenskych bank v porovnani s eurépskymi konkurentmi. V pripade LCR aj NSFR st domace banky tesne pod medianom krajin
EU.!4 Zaostavanie domécich bank za medianom krajin EU v ukazovateli kapitalovej primeranosti sa mierne prehibilo.! V pripade
ukazovatelov likvidity aj kapitalu v8ak dosiahli domace banky v poslednom Stvrtroku 2025 velmi pozitivny vyvoj, €o by malo
v europskom porovnani pomact.

9 Objem celkovych kreditnych n&kladov v roku 2025 dosiahol 250 mil. €, o je takmer trojnasobok extrémne nizkej tvorby za rok 2024. Cista tvorba v roku 2025 je s
vynimkou pandemického roka 2020 (348 mil. €) najvy$Sou od roku 2011. V porovnani &istej ro¢nej tvorby k velkosti bilancie (0,18 %) bola v8ak tvorba v roku 2025
len mierne nad priemerom rokov 2017 az 2024 (0,16 %).

0 Objem zlyhanych tverov (NPL) aj ich podiel na celkovom portféliu ostali v porovnani s prvym polrokom 2025 bez zmeny (1,8 mid. €, 2,0 %, resp. 57 %), miera
pokrytia opravnymi polozkami mierne klesla (57 %, resp. 56 %). Mierne zrychlenie prilevu NPL pozorujeme predovSetkym medzi spotrebitelskymi Gvermi, kde podiel
NPL medzipolroéne vzrastol zo 7,5 % na 8,1 %.

" Podiel nezlyhanych Gverov s vyznamnym narastom kreditného rizika od momentu prvotného vykazania (Stage 2) na celkovom portféliu ku koncu roka 2025
v porovnani s jinom 2025 poklesol (zo 7,9 % na 7,1 %). Miera pokrytia opravnymi polozkami vzrastla z 5,4 % na 5,6 %.

'2 Priemerna rizikova vaha podnikovych expozicii poklesla medzistvrtroéne zo 70,8 % na 67,5 %. i

13 K septembru 2025 dosiahol ROE slovenskych bank 10,9 % (resp. 16,3 % pred bankovym odvodom a zdanenim), zatial o median krajin EU bol na drovni 13,3 %,
resp. 16,3 %.

14 LCR domacich bank a median krajin EU dosiahol k septembru 2025 Groveri 177 %, resp. 180 %. NSFR za doméaci sektor bol na trovni 131 %, resp. 6 p. b. za
medianom krajin EU. ’

15 Kapitalova primeranost domacich bank dosiahla k septembru 2025 Groven 20,5 % pri mediane krajin EU na Grovni 21,6 %.
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Aktualna geopoliticka situacia naznacuje, ze rok 2026 nebude pre banky o ni¢ jednoduchsi nez bol rok 2025. Ur¢ita Gfavu
bankam poskytne znizenie sadzby bankového odvodu z 24,96 % na 20 %. S opatrnym optimizmom mozno hodnotit' aj vyhlad
vyvoja Cistého urokového vynosu. Potencidl zlacriovania vkladov sa pomaly zmenSuje, bankam v8ak pomahaju pokradujica
refixacia Uverového portfélia a vy$si dopyt po Uveroch na byvanie. Av8ak, Uverovy dopyt, cenu dlhopisového financovania
a tvorbu opravnych poloziek mézu vyrazne negativne ovplyvnit geopolitické rizikd a z nich plynice spomalenie globalneho
ekonomického rastu. Pokracujuca potreba domacej fiSkalnej konsolidacie bude patrit medzi faktory s potencialne negativnym

vplyvom.

OZivovanie financného cyklu sa zastavilo

Po roku a pol postupného ozivovania sa rast finanéného
cyklu zastavil. Kym od leta minulého roka vyvoj ekonomiky
potupne spomaloval, finanény cyklus si udrziaval pozvolné
rasty. V zavere minulého roka sa v§ak dostavila stagnacia aj
vo vyvoji finanéného cyklu. V smere rastu cyklu pdsobil
stabilizovany rast na trhu Uverov domacnostiam
a pretrvavajuci rast cien nehnutelnosti. Oslabeny sentiment,
zvySenie miery nezamestnanosti a zmiernenie rastu
podnikovych Uverov v zavere minulého roka vSak zabranilo
dalSiemu oziveniu finanéného cyklu.

Aktualne sa neda hovorit' o obrateni trendu vo vyvoji
finanéného cyklu. Vyhlad na najblizsi rok naznacuje skor
stagnaciu financného cyklu na existujucich Grovniach.
Rozhodujuci pre jeho dalSie smerovanie bude vyvoj na trhu
Uverov. Dobrou spravou je, Ze zadlzenost sukromného
sektora sa razantnejSie nezvySuje, priCom pomer
poskytnutych Gverov k HDP uz takmer dva roky osciluje
okolo Urovne 60 %. Ekonomika ma k dispozicii dostatoc¢né
zdroje na financovanie rastu, o ¢om svedcia aj stabilizované
rasty Uverov. Zaroven vS8ak vyvoj na uverovom trhu ostava
v sulade s ekonomickym vyvojom, v désledku &oho
nedochadza k akumulacii nadmernych rizik v portféliu bank.
Miera tvorby opravnych poloziek sa sice v zavere minulého
roka mierne zrychlila, tento vyvoj vSak skér kompenzoval
nizku Uroven tvorby opravnych poloziek v predchadzajucom
obdobi.
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Zotavovanie finanéného cyklu si zatial udrziava tempo
Ukazovatel finanéného cyklu a prijaté rozhodnutie o vyske proticyklického

kapitalového vankusa (index, % rizikovo-vazenych aktiv)
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tvorbu nerovnovah.



¥ NARODNA BANKA SLOVENSKA Makroprudencidlny komentar

Co je nové vo svete makroprudencialnej politiky
Aké su skusenosti z implementovania LCR poziadavky?

Odpoved v analyzach venujucich sa LCR'® hradali autori $tidie zverejnenej BIS'”. Tento ukazovatel, ktory bol zavedeny v ramci
regulacnych zmien znamych ako Basel Ill, m& za ciel zabezpecit, aby banky mali k dispozicii dostatoéné mnozstvo likvidnych
aktiv, ktoré by im pomohli ustat epiz6dy kratkodobého stresu v ase problémov s financovanim. Tak je mozné ziskat drahocenny
¢as (30 dni), kym sa situacia ustali, resp. manazment banky a dohliadacie organy dokazu prijat vhodné napravné opatrenia.
Z analyzy vyplyva, ze LCR zvySuje spolocensky blahobyt tym, ze bankam uklada povinnost drzat viac likvidnych aktiv a menej
sa spoliehat na krehké kratkodobé financovanie. AvSak aj to ma svoju cenu, kedze likvidné vankise mézu byt budované na
Ukor Uverovania a podnecovat vysSie rizikové spravanie. Autori dospeli k zaveru, ze banky zvycajne plnia poziadavky LCR
zvySovanim drzby vysoko kvalitnych likvidnych aktiv (HQLA), najma rezerv a Statnych dlhopisov. K znizovaniu bilanénej sumy
dochadza len zriedka. Z dlhodobého pohladu sa financovanie bank meni miernejSie nez strana aktiv. Kratkodobé
velkoobchodné zdroje poklesli, zatial ¢o retailové vklady a dlhodobejSie zdroje v ¢ase mierne vzrastli. NizSia ziskovost bank

v dbsledku likviditnej regulacie moze viest k transparentnosti aktiv a k presunu do rizikovejSich a tazsie ocenitelnych aktiv.
Ovplyvnil program nakupu aktiv amerického FED-u uverovanie v eurozone?

Analyzou panelovych Gdajov eurdépskych bank dospeli autori publikacie'® k zaveru, ze FED ovplyvnil poskytovanie Gverov
v eurozone, a to prostrednictvom tzv. medzibankového kapitalového kanala nekonvenénej menovej politiky. Ten podla autorov
funguje tak, ze impulz vyvolany programom FED-u masivneho nakupu aktiv (LSAP) zostrmil sklon vynosovej krivky americkych
Statnych dlhopisov. A prave eurépske banky maju podla autorov vyznamny podiel americkych vladnych dlhopisov s duraciou
nad 5 rokov vo svojich portféliach. V désledku toho doSlo k preceneniu tychto cennych papierov v portféliu bank eurozény.
Nasledne sa kapitalovy pomer v tychto bankach znizil, nakolko bankam vznikla neuskuto€nena strata, ktora v pripade, ze nie je
kryta tzv. hedge nastrojmi (derivaty, swapy a pod.) sa Uuctovne odpocita od kapitalu (bud priamo v rezervach z revaluéacie, alebo
cez zisk/stratu). V désledku toho banky s nizSou kapitalizaciou znizili svoje Uvery v porovnani s bankami s lepSou kapitalizaciou.

Ako zmeny v Uverovani ovplyviuju investiéné rozhodnutia podnikov?

Témou sa zaoberala $tidia ECB'®. Vyuzijic detailné data o podnikovych Gveroch autori dospeli k zaveru, ze idiosynkraticky ok
(teda zmeny tykajuce sa individuélnej banky) ma vyznamnu Ulohu pri formovani investiéného rozhodnutia podnikov, zvIast
malych podnikov, ktoré sa vyznamne spoliehaju na bankové financovanie. Tieto podniky maju totiz obmedzeny pristup k inym
formam financovania, ako su kapitalové trhy, vydavanie vlastnych dlhopisov, ¢i vnitroskupinové financovanie sa. Naproti tomu
velké firmy s diverzifikovanymi zdrojmi financovania nie si na Uverové zmeny tak citlivé. CitlivejSie su aj firmy vo vyrobnom
sektore. Investicie do nehmotnych aktiv byvaju zvy€ajne menej ovplyvnené obmedzenim Uverovej ponuky, nakolko pri tomto
type investicii sa firmy viac spoliehaju na interné financovanie, kedze tento typ aktiv sa neda pouzit ako zabezpeka pre uvery.
Podla autorov zmeny Gverovania suUvisia najma so zmenami v spravani individudlnych bank a podnikov, zatial ¢o zmena
v investicnom spravani podnikov sa da skoér vysvetlit zmenou ekonomickych trendov a zmenou celkového dopytu firiem po
financovani.

Stanovit’ energeticky strop, alebo nie? Energetické krizy v prostredi menovej unie

Témou sa zaoberala analyza americkej centralnej banky FED?C. Pocas energetickej krizy v roku 2022 niektoré krajiny eurozény
zaviedli cenové stropy na energie, kym iné krajiny tak neurobili. Podla analyzy to viedlo k vysSej inflacii o priblizne 30 p. b.
v krajinach, ktoré cenové stropy nezaviedli. Autor na modeli menovej Unie s 2 krajinami skimal efekty zavedenia cenovych
stropov na energie. Vysledky naznacuju, ze z pohladu spolo¢ného blahobytu je optimalnym rieSenim, aby cenové stropy
nezaviedla ani jedna krajina, kedze predstavuju nakladnd deforméciu trhu. Zavedenie cenového stropu v jednej krajine méze
konkrétnej krajine pomoct zmiernit dopady krizy, a to za cenu negativnych presahov do krajiny bez cenového stropu, ktoré sa
prejavuju jej vySSou inflaciou a niz§im ekonomickym vystupom. Podla Studie presahy vyplyvajuce z cenovych stropov prispeli
v roku 2022 k narastu inflacie v cenach energii o priblizne 10 p. b., ¢o predstavovalo navySenie celkovej inflacie priblizne
0 0,5 p. b. v krajinach eurozoény.

6 Ukazovatel krytia likvidity, z angl. Liquidity Coverage Ratio.

7 Doerr, S., Drehmann, M. (2026), The Liquidity Coverage Ratio a decade on: a stocktake of the literature, BIS/164/2026, Januar 2026.
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