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Rychly komentar

Vklady a dvery: V marci sa zrychlil rast Uverov
domacnostiam, naopak podnikom poklesli vklady
a Uvery stagnovali.

V marci sa obnovil rast vkladov sukromného sektora a mierne sa zrychlili uverové
aktivity. Tento vyvoj ovplyvnili najma domdacnosti, ktorym sa zvysili vklady a zrychlil
sa rast uverov. Naopak, nefinancnym spolocnostiam vklady poklesli a uvery
stagnovall,

V marci vzrastli vklady sikromného sektora medzimesacne o 0,5 %. Medzirocny
rast vkladov sikromného sektora sa spomalil o 0,5 percentualneho bodu na 7,1
%o.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Po stagnacii sa obnovil rast vkladov prispieva aj slabsia Uverova aktivita
sukromného sektora. Zo sektorového bank.
hl'adiska vSak stale pretrvava rozdielny Vyvoj vkladov podnikov a trZieb

25.0

vyvoj. Zatiall o domacnostiam sa
vdaka priaznivého vyvoju na trhu

prace astdle vysokého  sklonu
k Usporam zvysuju vklady, podnikom
druhy mesiac za sebou vyraznejSie

poklesli ~ vklady. = Naznacuje to
pravdepodobne mierne spomalenie
trzieb atym aj ekonomickej aktivity
zacCiatkom tohto roku. K tomuto vyvoju
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Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medzironé zmeny v %.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli v marci medzimesacne o 0,6 %. Medziro¢na dynamika
nepatrne spomalila o 0,1 percentudlneho bodu na 7,9 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Po trojmesacnom poklese uverov nefinancnym spolocnostiam doslo kich
stagnacii. Banky sice mierne uvolnili Gverové Standardy, avSak Uverovanie sa nerozbehlo.
Za cely 1. stvrtrok 2016 poklesli ivery podnikom o 1,8 %. Kratkodobé Uvery sa po vyraznom
prepade v poslednych mesiacoch zvysili, stale si vSak na Urovni spred roka. DIhodobé tvery
indikujuce investi¢ni aktivitu pokracovali aj v marci v poklese, hoci v miernejSom ako
v predchadzajlcich dvoch mesiacoch, avSak pretrvava riziko slabSieho rastu investi¢ného
dopytu v prvom Stvrtroku 2016.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj trokovych sadzieb z Gverov nefinancnym
spolocnostiam (%)
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Pozn.: Medzirocny rast v %. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 1. Stvrtrok 2016 z P1Q-2016. Produk¢na
medzera je odhad z aktualnej predikcie P1Q-2016.
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V sektore domacnosti sa zrychlil medzimesacny rast Gverov o 0,4 percentualneho
bodu na 1,2 %. Nad'alej pokracuje zaujem domacnosti o Uvery na nehnutelnosti, ktory bol
podporeny vyraznejSim poklesom Urokovej miery z Uverov domdacnostiam na nehnutel'nosti.
Ten sa udial v marci vo vacsSine bank a v bankdach, ktoré najviac znizili klientske urokové
sadzby, sa najviac zvysil objem poskytnutych Gverov.

Medzimesacna zmena v Urokovej sadzbe (v p.b.) a v objeme poskytnutych Gverov (tis. €)
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Histogramy v poslednych dvoch mesiacoch
Februar 2016 Marec 2016
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Zdroj: NBS.

Konkurencia na trhu Uverov na nehnutelnosti sa vyostrila aj v suvislosti s legislativnou
zmenou umoznujucou lacnejsSie presunutie Uveru do konkurencnej banky.

Okrem zvySeného zaujmu o uvery na nehnutelnosti vzrastol aj dopyt po Gveroch na
spotrebu. Cast’ z neho vSak pravdepodobne slizi ako doplnkové financovanie pri nakupe
nehnutel'nosti, takze nepodporuje priamo spotrebu, ale margindlne investicie. Pokial' ide
o predstihové indikatory, domacnostiam trendovo stale rasti ocakavania buducich velkych
nakupov, takze mozno ocakavat’ pokracovanie relativne rychleho rastu UGverov
domacnostiam.
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Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebua  Vyvoj klientskych Grokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam (%)
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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