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Vklady a uvery: Vo februari dynamicky rast vkladov
nefinanénych spolocnosti a pokracujlci rast Uverov

domacnostiam.

Vo februdri sa zvysili vklady sikromného sektora 0 0,6 %. Medziro¢na dynamika
vkladov sikromného sektora zostala priblizne na Urovni predchadzajiceho mesiaca

(3,6 %).
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Sukromny sektor pokracoval aj vo
februari v kumulacii bankovych
vkladov. Napriek minimalnym

Urokovym sadzbam sukromny sektor
nechava prostriedky v bankach. Vo

februari  pribudli  vklady najma
nefinancnym spolocnostiam
(medzimesacne o0 2,0 %), pricom
sa mierne zvysil prispevok
k medziro¢nému rastu vkladov
sukromného sektora. Podniky

pravdepodobne benefitovali z obnovy
exportu a pokracujuceho rastu
domacej Casti ekonomiky.
Domacnostiam sa mierne zvysili
vklady (medzimesacne 0 0,2 %),
ked stdle tvoria vadSinu rastu
celkovych vkladov. Sektor domacnosti
pravdepodobne zo spomaleného rastu
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miezd zaciatkom roku 2015 viacej
minal na spotrebu a Ciastone zvysil
svoje investicie do podielovych fondov.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb

250
200
150
100

5.0

00

250
109 509 909 110 510 910 111 511 911 112 512 912 113 513 913 114 514 914 115

~—Vklady podnikov SA

Zdroj: NBS, SU SR.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

——Triby vbeSA

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vo februdri vzrastli Gvery sukromnému sektoru medzimesacne o0 0,8 %. Medzirocna
dynamika sa zrychlila o 1 percentualny bod na 7,0 %.

Uvery sukromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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K Uverovej expanzii najviac prispeli domacnosti. Medzimesacny rast (verov
domacnostiam dosiahol 1,1 % anepatrne sa zrychlil oproti minulého mesiacu.
Domacnosti zvysili dopyt ako po Uveroch na nehnutelnosti, tak aj po Gveroch na spotrebu.
VysSia dostupnost’ byvania a vyssi zaujem o investicie do nehnutel'nosti nad’alej predstavuje
hlavny motiv pre Cerpanie novych Uverov. Nizke nomindlne Urokové sadzby z Uverov na
nehnutelnosti predstavuju rovnako prorastovy impulz pre zadlZovanie sa domacnosti.
V poslednom obdobi mozno pozorovat' rastlci prispevok Gverov na spotrebu k medziro¢nému
rastu Uverov domacnostiam, ¢o znamend, Zze domacnosti na uspokojovanie vyssej
spotreby pouzivaju aj uverové zdroje. Zamer domacnosti kupit' statky dlhodobej
spotreby sa mierne znizil, avSak ocakavania na najblizSich 12 mesiacov naznacuju
pokracovanie pozitivnych tendencii.

Vyvoj uverov domacnostiam na nehnutelnosti a ich sentiment
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—Terajsie velké nakupy ———\elké nakupy v nasledujicich 12 mesiacoch

——Spotrebitel'ské Gvery (prava os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Uvery nefinanénym spolo¢nostiam vo februéri nepatrne poklesli (medzimesac¢ne o 0,3 %),
ked" sa znizil stav dlhodobych Uverov. M6ze to naznacovat riziko mierneho pribrzdenia
investicnej aktivity podnikov v 1. Stvrtroku 2015. Na postupné uzatvaranie produkcénej
medzery by bol potrebny rast Gverov a tym aj investicii na urovni roku 2011. Dopyt po
kratkodobych Uveroch sa druhy mesiac po sebe zvysil, avSak hodnotenie budiceho vyvoja je
komplikované vzhl'adom na hodnotenie zasob podnikmi. V poslednom obdobi odhady zasob
podnikov sa nachadzaju v mierne negativnom teritoriu, avSak na vysSich Urovniach, ako
tomu bolo v prvej polovici roka 2014.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj Gverov a hodnotenie zdsob podnikmi
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Pozn.: MedziroCny rast v % a salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 1. Stvrtrok 2015 z P1Q-
2015. Produkéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P1Q-2015.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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