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Rychly komentar

HDP: Slovenska ekonomika aj v 2. Stvrtroku (na
rozdiel od eurozony) pokracovala relativne
dynamickym tempom, pricom vyraznejsi ako
oCakavany vypadok exportu bol nahradeny domacim
dopytom.

Rast slovenskej ekonomiky uz treti Stvrtrok po sebe prekrocil hranicu 0,5 %, pod ktorou sa predtym
drzal 1,5 roka. Hruby domaci produkt v 2. stvrt'roku vzrastol o 0,6 % medzikvartalne (0,7 %
v 1. Stvrtroku) a sezénne neocisteny o 2,5 % medzirocne (2,4 % v 1. stvrtroku).
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Vytvoreny objem HDP bol takmer zhodny sprognézou NBS P2Q-2014. Struktura
ekonomického rastu bola mierne odliSna. V prvom rade medzikvartalne poklesol export (o 2,1 %),
pricom progndza P2Q-2014 pocitala s velmi miernym, ale predsa rasticim exportom (o 0,4 %).
V kontexte neoCakdvanej stagnacie eurozony v 2. Stvrtroku, klesajliceho exportu a investicii
v Nemecku nie je klesajlci export slovenskych komodit ojedinelym prekvapenim. Slovensky export tak
uz pravdepodobne zachytil negativne impulzy klesajuceho sentimentu a geopolitického napatia v
Eurdpe, aj ked' tieto sa v celkovom hospodarskom raste zatial' neprejavili, pretoze vypadok exportu
bol nahradeny lepsim domacim dopytom.

Ocakavania prognoézy prekroCili najma fixné investicie a verejna spotreba. V ramci
domaceho dopytu sa najvyraznejSie obnovila tvorba investicii (0 2,4 %). Investicni Cinnost’
zintenzivnili najma podniky, ale ktvorbe investicii prispela aj verejna sprava a banky.
Predpokladame, Ze hlavnym dévodom vyraznejSej tvorby investicii bola doterajsia dlhodoba investi¢na
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poddimenzovanost’ podnikatel'skej sféry, ked v niektorych odvetviach prevaZzovala jednoducha

reprodukcia investicii financovana len na urovni odpisov.

Prispevky sektorov k medzirocnému rastu

fixnych investicii (p. b.)
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Medzikvartalny rast verejnej spotreby (1 %) si udrzal dlhodobejSie pozorovanu tendenciu a aj
tento raz predbehol rast spotreby domacnosti (0,6 %). Zdroje na rast spotrebného dopytu
pochadzali z pokracujliceho mzdového rastu a zlepSujlcej sa zamestnanosti. Spotreba domacnosti
vzrastla, aj ked' polovicnym tempom ako v predchadzajicom Stvrtroku, ¢im kopirovala vyvoj objemu
vyplatenych miezd. Rast objemu miezd nebol sice tak vysoky ako v predchadzajiucom stvrtroku
bohatom na odmeny, ale stale postacoval na zvySenie spotreby, ako aj na zvySenie sklonu k Usporam,
ktorymi si domacnosti vyrovnavaju pripadné vypadky disponibilného prijmu. Tento raz domacnosti

Zdroj: SU SR, NBS.

nemuseli siahnut’ do Uspor, aby si udrzali Standardnu Groven spotreby.

Celkovy domaci dopyt podporil dovozy investicii a spotrebnych predmetov a mierne pribrzdil prepad
celkového dovozu, ktory zacal oslabovat’ s poklesom exportu. Preto bol medzikvartalny pokles dovozu
(o 1,9 %) miernejsi ako pokles vyvozu (o 2,1 %) a z toho vyplyvajuci Cisty vyvoz v 2. stvrt'roku
brzdil rast HDP v stlade s predpokladmi P2Q-2014.
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