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Rychly komentar

Zahranicny obchod: mesacné Udaje signalizuju,
Ze ekonomicky rast 4. Stvrtroka 2013 mohol byt
vygenerovany zahranicnym dopytom, ale otazne je,
nakol'’ko ho stiahne rastuci import

Minulorocny december sa takmer po dvojrocnom obdobi prebytkov prepadol do pasivneho
salda, ked’ sa na Slovensko doviezlo o 61,3 mil. eur viac, ako sa vyviezlo. To sa prejavilo v relativne
nizkom prebytku zahrani¢ného obchodu za 4. Stvrtrok 2013 (695 mil. Eur, pricom vo 4. Stvrtroku 2012
to bolo 961 mil. Eur).

Export v decembri poklesol o 1,4 % medzimesacne (najma prispenim automobiliek) a Ciastocne
tak korigoval vyrazny novembrovy rast. Vysledny export tovarov v nomindlnom vyjadreni za 4.
Stvrtrok 2013 vSak stale zostava o vySe 3 % lepsi ako v 3. Stvrtroku. Realne medzistvrtrocné tempo
exportu by mohlo byt eSte vysSie, kedZe ceny exportérov nadalej klesaju (klesajucu trajektdriu si
drZia zhruba 15 mesiacov, momentalne su v priemere na cenovej Urovni zaCiatku roka 2011). Mesacné
Udaje o exporte tovarov signalizuju mierne rychlejsi rast zahrani¢ného dopytu v 4. Stvrt'roku 2013,
ako predpoklada aktualna progndza NBS (P4QA-2013).
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: NBS a SU SR.

Mesacné Udaje zo strany exportu vytvaraju dostatocni bazu na vyraznejsie zrychlenie HDP
vo 4. stvrtroku 2013, ale strana importu toto pozitivne riziko rastu HDP (nad ramec
prognozy P4QA-2013) redukuje. Z doterajsich mesacnych udajov vyplyva, Ze import tovarov vo 4.
Stvrtroku bol oproti 3. Stvrtroku vyssi 0 4,6 %, zatial' Co export tovarov iba o 3,4 % a dosiahnuty
prebytok zahrani¢ného obchodu bol teda ovela nizsi ako v predchadzajicom stvrtroku.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Z predbeznych Udajov o zahranicnom obchode teda vyplyva negativny prispevok k rastu HDP vo 4.
Stvrt'roku, pricom progndza P4QA-2013 predpokladala jeho kladny prispevok. Ide vSak o predbezné
Udaje, ktoré sa priebeZne spresiuju (a realny vyvoj exportu a importu bude zavisiet’ aj od deflatorov).
Aktualne zverejnené importy v decembri zmenili pohl'ad na doterajSie importy od zaciatku roka 2013,
a to tak, ze objemy dovezenych tovarov za prvé tri Stvrt'roky sa zniZili a celd vaha zvySenych importov
sa preniesla na 4. Stvrtrok 2013 (tempo dovozov sa zvySilo 00,8 p. b. v priemere za oktober
a november). Takto sa presunuli predovsetkym dovozy predmetov dlhodobej spotreby z prvych troch
Stvrtrokov na posledny Stvrtrok. Aj ked' to podporuje nase ocakavania rastu konecnej spotreby
v poslednom stvrt'roku 2013, seridznejSie zavery mozno prijat’ az po zverejneni Stvrtrocnych

uctov.
Odhad dovozu z mesacnych ukazovatel'ov Vyvoj zahrani¢ného obchodu (podiel na HDP v %,
12-mesacény kumulativ)
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Zdroj: NBS a SU SR.

V roku 2013 sa celkovy vyvoz tovaru v beznych cenach zvysil o 3,7 % medzirocne na 64 466 mil. Eur
a celkovy dovoz o 2,5 % medzirotne na 60 036,3 mil. Eur. Napriek decembrovému pasivnemu saldu
dosiahol prebytok zahrani¢ného obchodu za rok 2013 svoje historické maximum a drovriou 4430 mil.
Eur presiahol 6 % HDP.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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