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Dobry den, dobré rano, vitajte v Narodnej banke Slovenska. Na tlacovej konferencii je témou
akési zdravotna prehliadka slovenského financéného sektora alebo sprava o financnej stabilite.
Viac informacii povie Vladimir Dvotacek, clen bankovej rady a vykonny riaditel’ isek useku
dohl'adu a finan¢nej stability a Marek Licak, riaditel’ odboru finan¢nej stability. Teraz poprosim

pana Dvoracka o ivodné slovo, nech sa paci.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ isek tseku dohlPadu a
financ¢nej stability
Dakujem pekne, prajem vam prijemny, dobry defi. Urobim taky prvy helikoptérovy pohl'ad na
situdciu a potom Marek vam ukéze viac ¢isel. Musim na ivod povedat’, ze tentokrat neviem, ¢i
to bude pre vas nudné, ale prinaSame samé dobré spravy. Vyplyva to najmé aj z porovnania, ¢o
sme vam prezentovali pred polrokom. Sprava bola plna rizik a réznych neistot. Musim povedat,
ze vicsina tychto rizik sa zmiernila za posledné obdobie a predovSetkym hlavny a kl'aCovy
podiel na zmierneni tychto rizik ma pokles inflacie, ktord ndm tu hybala s mnohymi, mnohymi
parametrami. Inflacia ndm medziro¢ne poklesla tak, Ze uz sa ndm zacina blizit’ k dlhodobému
cielu Europskej centralnej banky a samozrejme, pokles inflacie nam vytvara priestor aj na
postupny pokles urokovych sadzieb a mozno by som zdoraznil jednu dolezitu vec, ze prinasa
ulavu domécnostiam. Zacinaju rast’ redlne mzdy, vidime v bankach, ze stupaju uUspory
obyvatel'stva a dokonca aj zacinaju spotrebitelia viac minat’. VSetky tieto veci maju pozitivny
efekt potom ako aj na makroekonomické ukazovatele, tak aj na stabilitu bankového sektora. V
nasej sprave sa zaoberame vSak aj minulost’ou, a preto chceme ukazat’ ako to obdobie zvysenej
inflacie a vysSich urokovych sadzieb vplyvalo na podniky, domécnosti, ako sa vyvijal uverovy
trh a ako sa vyvijala cena nehnutelnosti, ¢o je tizko spojené. V minulosti sme ¢astokrat so
zdvihnutym prstom hovorili o dvojcifernych rastoch na hypotékach. To je nendvratne prec.
Dneska sa nam ta situacia zastabilizovala - ale nedoslo ani k nejakému dramatickému prudkému
poklesu ani v nehnutel'nostiach, ani v tiverovani k nejakému prudkému deleveragingu. Takze
vidime tu skor taku situdciu, ktord sa nepodobéd na prasknutie bubliny, ale skor na mikkeé
pristatie.

Toto je zhruba v kocke to dobré, co vam chceme povedat’, ale netvrdime, Ze tu rizika

nie su alebo ze nepretrvavaji niektoré rizika z minulosti. Zmienil by som niektoré z nich -



najvypuklej$ie, pravdepodobne stile geopolitické riziko. Dalej je to obava z réznych
protekcionistickych opatreni na svetovom obchodnom trhu a pokial’ ide o Slovensko, tak v
poslednej dobe sa viac diskutuje aj o udrzateI'nosti, dlhodobej udrzatel'nosti verejného dlhu.

Prejdem na vel'mi doéleziti oblast, ked sme vam pred tristvrte rokom hovorili o
hypotékach, tak sme hovorili, Ze pokial’ ide o mieru nesplacania Giverov na byvanie, tak tato je
na najnizsej trovni historicky niekde okolo jedného percenta. A ta situacia pretrvava aj dodnes.
Je pravda, Ze eSte nie vSetky hypotéky st fixované na vyssie sadzby, priblizne len jedna pétina
je zatial’ je fixovana, tie Styri patiny su pred nami, ale u podnikovej sféry to vlastne prebehlo uz
v plnom rozsahu. Ked’ sme sa pozreli na vykazy podnikov a finan¢ného sektoru ku koncu roka,
pokial’ ide o podniky, vidime stabilnu situaciu pokial’ ide o finan¢nt situdciu podnikov, aj ked’
nie vSetkym sektorom sa dari rovnako dobre - napriklad pol'nohospodarstvo je na tom horsie -
a nas Specificky zaujima segment komerc¢nych nehnutel'nosti, o ktorom sme hovorili uz aj
minule, Ze so sebou nesie isté rizika, pretoze je viac preverovany a v ramci neho sa Specificky
stadle viac pozerame na kancelarske priestory, na tento segment kancelarsky, kde ta miera
obsadenosti, respektive neobsadenosti sa prehlbuje a domnievame sa, zZe sa uz nevrati na tie
urovne, kde bola pred covidom.

Pokial’ ide o tok Giverov, tento sa zastabilizoval pokial ide o retailové tivery, najmé avery
na byvanie a uz vyse roka je priblizne na rovnakej Grovni. Je to niekde okolo troch percent a
tato Uroven nie je najhorSia v ramci Eurdpy, pretoze sa pozerame na Cisla aj v okolitych
krajinach a patrime stale medzi troSku viac dynamickejSie rozvijajuci sa trh tverov, ako
povedzme niektoré iné krajiny. Takze ani tato situacia nie je nejaka dramaticky z1a, ze by to bol
nejaky obrovsky prepad. Prepad vidime skor v sektore podnikov, kde po tych celkom peknych
rastoch v minulom roku ku koncu roku to padlo na nulu a ideme teraz do minusu u podnikov a
su tam rozne priciny. Predpokladdm, ze Marek vdm potom povie, ak by vas to zaujimalo o tom
viacej.

Takze tol'ko k situdcii, pokial’ ide o zadlZenie, Gverovanie a zmienim sa teraz este o
odolnosti bankového sektora, ¢o je vel'mi ddlezita integralna sti€ast’ spravy o financnej stabilite.
Iste ste zaznamenali rekordné zisky bankového sektoru v minulom roku. V tomto roku tu méame
uz bankovu dan, ktora znizuje ziskovost’ bank, ale stale je vel'mi slusna. Je tam isty aj ked’
minimalny prirastok zisku aj napriek bankovej dani. K tomuto by som chcel povedat’, ze
samozrejme pokial' s banky ziskové a akcionari neodvadzaju cely zisk cez dividendu,
ponechévajii dlhodobo priblizne 40 percent zisku v bankdch, ¢o vyznamne prispieva k
posilneniu kapitalovej primeranosti, kde sme sa tiez dostali v poslednom obdobi na urovne cez

20 percent, Co su tiez historicky najvyssie a takisto sa zlepsila aj likvidita bank. Spominal som



uz narast vkladov aj od retailovych vkladatel'ov. Je tu samozrejme aj nizSia miera iverovania,
takZze toto vSetko prispieva k zlepSeniu likvidity bank. Robili sme aj zat'azové stresové testy aj
pri vel'mi zat'azovych testoch, kde sme simulovali vel'mi zlu situdciu. Sektor ndm ostaval stale
vel'mi, vel'mi odolny, takZe to su tiez tie dobré spravy, ktoré konstatujeme v sprave. Vzhl'adom
na uvedené mozno neprekvapi aj to, ze sme stale, pokial ide o nastavenie nastrojov
makroprudencidlnej politiky, na rovnakej urovni, pokladame ich za primerane nastavené aj
pokial ide o proticyklicky kapitdlovy vankus, aj pokial’ ide o tie opatrenia, ktoré smeruju voci
dlZnikom.

Dovol'te mi na zaver, aby sme nezanedbali aj iné sektory, sa zmienit’ aspon niekol’kymi
vetami o poistovniach a dochodkovych a podielovych fondoch. Pokial’ ide o poistovne, tieto
tiez vykazuju slusnu ziskovost’ a taha to tam najmé odvetvie zivotného poistenia. Pokial’ ide o
déchodkové a podielové fondy, vidime tu zvysSenie vykonnosti. Je to samozrejme vd’aka najma
rastovym trendom na svetovych finan¢nych trhoch. Rastie tu podiel akciovej zlozky a vidime
tu aj zmenu Struktury majetku vo véac¢sine tychto fondov, kde presun do akciovych a zmiesanych
fondov naprie¢ vSetkymi sektormi. Takze tol’koto za miia na ivod, verim, Ze ste si mozno nasli
v tom nejaké témy, ktoré vas budi zaujimat’ a ze budu aj nejaké otdzky a dam teraz slovo

Marekovi Licakovi, aby vam ukazal vac¢si detail na slajdoch, nech sa paci.

Marek Licak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Dakujem pekne za slovo, pan Dvoiadek vam porozpraval cely pribeh, ktory najdete v sprave o
finan¢nej stabilite. Ja sa pokusim rozvinat niektoré z tych pribehov, dat’ vam nejaké Cisla,
ukazat’ mozno hlbsi detail ako sme vnimali niektoré trendy, ale stile nepokryjem celu spravu.
Cize pozyvam vés precitat’ si celi spravu. Urdite ju najdete velmi zaujimavou a mozno eite
podotknem, Ze snazili sme sa ju ozaj troSku zhutnit’, pisat’ ju zaujimavejSie. Vyrazne sme ju
skratili, ¢ize mavala okolo 80 stran, o je jasné, ze asi malokto si precita. Teraz ma nieco cez
50 strén, takZe pokusime sa mozno eSte mene;j. Ja viem, Ze stale 50 je pomerne vel’a, ale zhrnat
cely finan¢ny systém, to Co sa deje, tie hlavné trendy, urcite nevieme ist na 3 - 4 strany, aj ked’
viem, ze teraz je dopyt po rychlych povrchnych informéciach. Dobre, takze skusim prejst’ tie
hlavné trendy ako my sme ich vnimali. Ostanem alebo zastavim sa najprv pri takom trosku
nefinan¢nom slajde a ide o externé prostredie. Tuto Cast’ sme vyrazne zredukovali, ale stale je
vel'mi, vel'mi doblezitd pre financnu stabilitu. UrCite vSetci poznate ti poucku domaécej
ekonomike - sme mala otvorend ekonomika a vSetko, ¢o sa u nas deje, do vel’kej miery zavisi
od toho, ¢o sa deje v zahraniCi. To isté plati aj pre financny systém. V poslednych rokoch sme

zaznamenali viaceré, také, by som povedal, negativne trendy od pandémie, vojny, narast



energie, inflacie, narast sadzieb a vSetko viac menej prichadzalo zo zahranicia. Nast’astie nic z
toho vyrazne nezasiahlo finan¢ny systém, ale je dolezité sledovat’, ¢o sa deje v zahranic¢i a jeden
z tych ddlezitych zaverov tejto spravy je, Zze momentalne nevnimame v najblizsich rokoch, teda
nevnimame ziadne vyrazné trendy, rizikd zo zahranicia, ¢i uz hovorime o - makroekonomické
prostredie, finan¢né trhy, ktoré by mohli nejako vyrazne zasiahnut' nas finan¢ny systém, ¢ize
hovorime o takzvanom zakladnom scenéri. Predpokladame teda, ze inflacia sa bude postupne
znizovat’. Sadzby urokové vieme, ze uz d’alej nerastu, co bolo tiez urcity faktor, ktory vplyval
na doméacnosti, na podniky a predpokladame, Ze postupne budu klesat’ - a uz to vidime pri
hypotékach, pri podnikovych tveroch, Cize tie sadzby uz postupne pdjdu dole a tiez to bude
znizovat’ ten negativny dopad na domacnosti, na podniky.

Finan¢né trhy - predpokladam, ze budu d’alej v tej v pozitivnej nalade a takisto z
pohladu ekonomického rastu ako pan Dvotacek spominal, oCakava sa skor soft landing, Cize
7iadne nejaké tvrdé pristatie, ale skor este zvySovanie ekonomického rastu. CiZe z tohto, z tejto
oblasti neCakame Ziadne vyrazné riziko. Dolezité je ale pozerat’ sa do budtcnosti a teraz nemat’
len ruzové okuliare, ale snazit’ sa vnimat’ aj to negativne, ¢o sa hybe okolo nas. Ako uz pan
Dvotéacek spominal, dve také dolezité témy, ktoré treba monitorovat’, sledovat’, akym sposobom
mozu vplyvat’ na finan¢nt stabilitu - v prvom rade geopolitika. Aj ked’ nemam pre vas jasny
scendr, o moze znamenat geopolitika pre finan¢ny systém, ale vSetci vnimame, Ze ten pocet a
rozsah konfliktov ndm neklesa, ale skor ndm narasta. Vidime aj medzi hlavnymi ekonomickymi
mocnostami, ked’ to takto nazveme, ze rastie protekcionizmus, ochrana svojho vlastného, Cize
¢o narusa tu nasu zakladnu tézu o globalizacii, o vo'nom obchode, no a samozrejme aj to
rozdelenie spolo¢nosti, uz nielen u nas, v zahranic¢i. To je tiez faktor, ktory mdze nejakym
sposobom vplyvat’ na ekonomicky rast a takisto na stabilitu. Cize toto je ddlezité monitorovat
a sledovat’, akym sposobom to vplyva na ekonomiku a nasledne na stabilitu. A takisto ¢o pan
Dvotéacek spominal, udrzatel'nost’ verejnych financii, o tejto téme sa vel'a hovorilo v poslednych
mesiacoch, ¢iZe o0zaj vel'mi dolezité, aby tato vlada prisla ozaj s konsolidaénym bali¢kom, ktory
presvedci aj financné trhy a dostane ta trajektoriu verejného dlhu na udrzatel'nu trovein. To je
vel'mi dolezité nielen pre ekonomiku, ale takisto pre finan¢ny systém. Mozno len na ilustraciu
- na tom grafe mate moznost’ vidiet,, Ze skuto¢ne tie geopolitické rizika alebo akasi ekonomicka
neistota je na globalnej urovni vnimané, ze je tam urcita neistota, ¢ize tie indexy, ktoré to
monitoruju naznacuj, Ze tieto rizikd su pritomné.

Dobre, pod'me uz teda na finan¢ny systém - aké trendy sme tam videli? Znova p6jdem
len po konkrétnych veciach, neposkytnem vam taky ten vSeobecny pohlad. Najprv tverovanie

- toto viem, ze je taka Ziva téma, aktudlna, ktora stale - I'udia sa o to zaujimaju. A na zaciatok



v$ak treba povedat’, ze zijeme v obdobi zvySenych urokovych sadzieb a to je a alfa omega trhu

uverov akondhle st sadzby vysSie alebo nizsie, ma to vplyv - aky je tok Gverov. Pamétate si
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vvvvvvv

niekedy v médiach vnimame tie diskusie, Ze preco ten tok je taky maly - no hlavne je to kvoli
sadzbam, ¢ize to je velmi dolezity faktor. CiZe asi neprekvapi, Ze hypotéky stale st viac menej
v takom, by som to nazval, stagnujicom madde. To znamené - nevidime uz nejaké prepady ako
to bolo na konci roka 2022, ale tie prirastky novych uverov su viac menej stabilizované, Cize
ten trh si nasiel akusi taka nova rovnovahu. Znova, ked’ to ddme do eurdpskeho kontextu nejde
o ni¢ dramatické, ako pan Dvotacek uz naznacoval - ten trojpercentny rast medzirocne, ktory
tu mame, skor patri k tym nadpriemernym v ramci EU, ¢ize v inych $tatoch tie toky averov su
eSte nizSie ako tomu je na Slovensku. Co je moZno nové oproti tej poslednej sprave, o sa
zmenilo, je tok uverov podnikom. ESte v minulosti sme skor hovorili, Ze je tam nejaka
stagnécia, ndznaky poklesu, ale teraz sa ndm to viac menej naplno prejavilo. Poviem to, dva
také hlavné dovody, v prvom rade ndm vypadava tok uverov pre komeréné nehnutel’nosti, v
poslednych rokoch prave tuverovanie komerénych nehnutelnosti tvorilo velku cast’ pritoku
novych uverov a zaroven je tu taky vSeobecnejsi dovod, Ze v kontexte vyssSich sadzieb a mozno
aj toho - stagnujucich trzieb v podnikovom sektore, lebo viaceré podniky ndm signalizovali
pokles odbytu, vidime, ze klesa zaujem o prevadzkové financovanie. Hlavne velké podniky
splacaju svoje uvery, skor vyuzivaji interné zdroje a ten dopyt nam ide vyrazne dole,
prevadzkovych a Ciastocne neinvesticnych tverov. Vacsina podnikov signalizuje, Ze nema
absolutne ziadny problém ziskat’ tieto uvery, ¢ize to naznacuje, Ze nejde ani tak o sprisiiovanie
Standardov zo strany bank, ale skutocne skor podniky ako keby znizovali dopyt po tychto
uveroch.

A vel'mi kratko ku kreditnému riziku, hoci toto je pre nas vzdy kIicova téma, pretoze
finan¢n4 stabilita je hlavne o tom, ako domacnosti, podniky budu splacat’ uvery. Ale to, ze
mame len zopar odsekov k tejto téme naznacuje, Ze t4 situdcia je skutocne, skutocne vel'mi
dobra. Cize ked’ sa len pozrieme na taky jeden ukazovatel - objem zlyhanych uverov - v
podstate nerastie nam. Mozno ¢o mozeme hodnotit’ ako trosku negativne, Ze uz ndm prestalo
klesat’ minimalne pri hypotékach, ale stale situacia je miniméalne z historického pohl'adu vel'mi
dobra. Cize, &i podniky, domacnosti pri iveroch na byvanie, spotrebitel'skych tveroch svoje
uvery splacaji bez nejakych véaznejSich problémov. Ked’ sa pozrieme na to hlbSie pri
domadcnostiach - do velkej miery, je to o dobrej financnej pozicii domacnosti. V poslednych

rokoch boli tu viaceré Soky, inflacia, ndrast urokovych sadzieb, to ma prirodzene dopad na ich



finan¢n1 poziciu, ale je dolezité, ze za tie posledné roky tie domécnosti si vytvorili vankus a
hlavne, ked’ uz sa brali tie Givery, platili naSe opatrenia, ¢iZe bolo tam nastavené, aka moze byt
maximalna splatka voc¢i prijmu, CiZe tie vankuSe tie domacnosti maju vytvorené a od polovice
roka 2023 nam rastu aj redlne prijmy. To, Co pan Dvoracek spominal, tie posledné ¢isla hovoria
o pomerne prudkych narastoch, Cize sice inflacia, narast sadzieb - mali dopad na ich finan¢nt
poziciu, ale zd’aleka nie takt dramatick, aby nejakym spdsobom vplyvali na schopnost’ splacat’
svoje uvery. Podobne vel'mi dobra pozicia alebo schopnost’ splacat’ Gverov vidime aj pri
podnikovych tiveroch. Mozno si uz pamétate v minulej sprave sme hovorili, Ze rok 2022 bol
pre podniky vel'mi uspeSny, infldcia zjavne im prospela, Cize stapli marze, sice im stapli
naklady ako kazdému, ale vyraznejsie edte stupli trzby. Ciasto¢ne tento trend pokracoval v 2023
roku, aj ked’ nie az v takej miere. Ziskovost’ podnikov ndm troSku poklesla, ale celkovo ta
stabilita, financna situdcia podnikov je skutocne vel'mi dobra. Pan Dvotacek uz povedal, ze
hl'adali sme, kto je ten rizikovejsi, kde je to vacSie riziko, maximalne uz spominany sektor
pol'nohospodarstva, tam sme videli medzirocné zmeny, pokles medziro¢nej ziskovosti, ale v
ostatnych sektoroch vidime v podstate relativne dobru situdciu, tiez aj schopnost’ splacat’ uvery
pri podnikoch je pomerne dobra. Jedinou vynimkou st komer¢né nehnutel'nosti. To je to, ¢o
sme uz spominali aj v minulosti, ¢ize tento sektor je citlivejsi, je tam aj ten narast urokovych
sadzieb, ale takisto mame tu nejaké dlhodobé Strukturadlne zmeny, hlavne pri kanceldriach, to
znamena vacSia miera vyuzivania home officov tlac¢i na mensie vyuZivanie tych volnych
priestorov a skuto¢ne vidime, Ze miera neobsadenosti v kancelarskych priestoroch ndm mierne
stupla. Na druhej strane vidime nejaké pozitivne trendy hlavne v oblasti retailu, logistiky, akurat
pri kancelariach vidime nejaké vécsie nerovnovahy, ale znova v kontexte finan¢nej stability -
ak by aj doslo k tomu stresovému scenaru, neoCakdvame ziadne vyrazné prepady, Ziadne
vyrazné straty, CiZze banky st ozaj v dobrej pozicii, aby aj tieto teoretické straty mali zvladnut'.

Dobre, d’alej sa eSte vyjadrim kratko k ziskovosti bankového sektora, ako pan Dvoracek
spominal ten pozitivny pribeh, tak skuto¢ne pri financnej pozicii bank vidime ten pozitivny
pribeh, medziro¢ny rast zisku na konci roka takmer o 50 percent. Vel'mi ddlezity je ten vyvoj
v tomto roku, CiZze tie prvé mesiace, lebo vieme, Ze mame uz bankovy odvod. V aprili
medziro¢ne rast zisku je asi o 7 percent, ¢ize napriek tomu, Ze ten odvod mame, zisk stapol, tu
treba ale ten pribeh trosku rozmenit’ na drobné, aby to znova nebolo o tom, ze napriek odvodu
zisky d’alej rastu - tie zisky do velkej miery boli tvorené skor menSimi poboc¢kami bank, vacsim
poctom teda tych bank a také skor jednorazové operacie, rozpUstanie nejaky opravnych
poloziek a rezerv. Ked’ sa pozrieme na tie hlavné banky, tak ta ziskovost’ viac menej stagnovala,

bola niekde okolo jedného percenta, pri niektorych mierne poklesla, ¢ize uz citit, ze ten



bankovy odvod plati a v podstate odobera bankam cast’ zisku. K aprilu odhadujeme, Ze to bolo
na arovni asi 178 miliénov EUR, ¢&iZe to je ten odvod, ktory banky zaplatili, zaplatili $tatu. Co
je ale vel'mi dolezité, napriek tomu, ze ten odvod tu mame, ta ziskovost’ v absolutnych ¢islach
je stale, stale pomerne vysoka, €ize neoCakdvame ziadne nejaké vyrazné dopady na schopnost’
tverovat’ alebo tvorit’ kapital. Co je ale tiez velmi doleZité, na tom grafe mate moznost’ vidiet’,
je porovnanie ziskovosti merané cez ukazovatel’ ROE nasSich bank a zahrani¢nych bank a vidite,
ze v poslednych rokoch sa ten rozdiel zvysil, ¢ize zahrani¢né banky su ziskovejSie ako nase
banky. Z kratkodobého hl'adiska pokial’ vidime tento gap alebo rozdiel - nie je to zasadny
problém, ale ak by takyto gap ziskovosti mal existovat’ dlhodobo, urcite to vhimam ako problém
pre finan¢nu stabilitu. Automaticky sa materské spolo€nosti trochu inak pozeraji na naSe
banky, takze z tohto pohl'adu je vel'mi dblezité, aby bankovy odvod tak, ako je teraz nastaveny,
to znamena s postupnym poklesom koeficientu, aj takto vydrzal do konca. To je vel'mi dolezité
pre stabilitu nasSho sektora.

Vel'mi kratko k likvidite. Viem, Ze to nie je top téma najhorucejSia, ktora bude dnes
vecer v spravach, ale v minulosti sme hovorili, Ze likvidita sa zhorSovala v poslednych rokoch
a znova uz ked’ hovorime pozitivne, tak musim poukazat’ na to, Ze aj tu sa likvidita, teda aj v
tejto oblasti sa situacia zlepsila, ¢ize viaceré ukazovatele, ale ked’ to prelozim do takej 'udove;j
reci, ¢o je dolezité, zacali rast’ vklady domacnosti po dlhej dobe. To je dblezité, Cize asi od
oktobra novembra 2023 vidime, Ze nerastli uz len terminované vklady, ¢ize hlavne tie presuny
z beznych uc¢tov na terminované vklady pri vyssich trokovych sadzbéach, ale vzhl'adom na
zlepSujucu sa finan¢nu situdciu domacnosti zacali ndm rast’ aj neterminované vklady, inymi
slovami bezné Ucty, a to ma prirodzene pozitivny vplyv na likviditu bankového sektora.
Predpokladam, Ze tie trendy by mali pokracovat’ aj v d’alSich mesiacoch a kvartaloch.

Dobre, vel'mi kratko uz k spominanému stresovému testovaniu, pre tych, ktori
nepoznate ten koncept, je to také, tak troSku to nazvem sci-fi, ¢ize taky pohl'ad do budicnosti,
nakreslime si nejaka buducnost’, ako bude vyzerat’ ekonomika, finanéné trhy. Urobime to v
takom zékladnom scenéri, ¢ize to, o sa vSeobecne ocakdva, no a potom urobime aj taky ten
temny scenar, ¢ize ked’ nam bude padat’ ekonomika, stipne ndm nezamestnanost’ a skimame,
ako sa v tejto budtcnosti budu spravat’ banky, domacnosti, podniky, ako buda schopni splécat,
splacat’ svoje uvery. Pre nas je vel'mi dolezité, Ze v tom stresovom scenari, lebo my sa vzdy
pozerame na tie stresové veci, ¢i zvladneme stresové situdcie, banky by mali byt schopné
zvladnut’ tieto situacie bez nejakych viésich problémov. Cize oéakdvame samozrejme, Ze straty
pri podnikoch, domécnostiach pri iiveroch by mali stipnut’, ziskovost’ by mala poklesnut’,

odhadujeme asi o 50 percent, ale stale vic¢Sina bank by mala byt ziskova. To je vel'mi dolezité,



Cize aj schopnost’ tvorit’ kapital sa ndm sice zmensi, ale iSlo by len o nejaké docasné, docasné
obdobie. Cize to je pre nas velmi doleZity signal, Ze bankovy sektor je skutoéne stabilny aj v
tychto situaciach.

Dobre a na zaver este jeden zaujimavy slajd - vyzera to tak nefinancne, ked’ sa pozriete
na ten graf, ktory je pred Vami, nie je to ziadna nejakéd neurdnova, neuronova siet’, ale je to v
podstate mapa toho ako vyzera nas financny sektor, ked’ sa pozrieme na prepojenia medzi
individudlnymi inStituciami a teraz skisim vysvetlit' aj kontext, preCo sme to urobili. Pre
finan¢nu stabilitu, je vzdy dolezité sledovat’, ako su na tom konkrétne banky sektoru, ked’ aj
zlyha jedna, dve banky, dobre je to zI¢€, ale najvacsia taka, povedal by som to, taky ¢ierny scenar
pre nas je, pokial’ sa ta ndkaza zacne $irit’ d’alej na ostatné banky, videli sme to, mozno si
pamatate pred rokom, ked’ v Amerike bol problém s SVB. Vel'mi délezité bolo sledovat’ ako su
na fiu napojené ostatné banky a ¢&i sa ta nakaza §iri. Cize dolezité je sledovat’, aké je velkost
prepojeni medzi konkrétnymi finanénymi institGciami, bankami, poistoviiami a fondami. Cize
preto vytvarame takéto mapy, sledujeme to, aké st prepojenia a z ¢asu na &as to testujeme. Cize,
ked’ jeden ten z bodov zlyha, ako sa to prejavi na ostatnych institaciach. Vel'mi kratko - ako
hodnotime tuto peknu farebni mapu. Hodnotenie je také, Ze vystavenie alebo prepojenie medzi
indtiticiami je pomerne malé. Cize, ked’ si to dame na konkrétne &isla, tie vietky prepojenia,
ked’ ich spojime, spoc¢itame medzi finanénymi institGciami, tak tvori to nejaké 4 percenta
celkovych aktiv finanéného systému, ¢o je skutocne v medzinarodnom kontexte pomerne malé
vystavenie. Inymi slovami, tie financné inStiticie maji nejaké vztahy, ale nie st nejaké
vyznamné. To je vel'mi dblezité. No a d’alsi taky evident z tohto vychadza, ze da sa odhadnut’
vytvorenie alebo existencia takzvanych klastrov, ¢ize r6zne finanéné inStitucie maji medzi
sebou blizsie vztahy, Cize vytvaraju nejaké také klastre, Cize viac si pozi€iavaji, maju vicsie
prepojenia, no a v centre tych klastrov vas neprekvapi, si hlavne banky, ¢ize existuje banka,
ktora ma v ramci vlastnej skupiny nejaké podielové a dochodkové fondy. Ti si viac mene;j
pozi¢iavajl, st nejaké vztahy medzi nimi. CiZe to je len na ilustraciu, ako vyzera ten finanény
systém a Ze z pohl'adu finan¢nej stability tam nevnimame nejaké vyznamné rizika.

Dobre a nakoniec, ak dovolite také vel'mi kratke zhrnutie celej spravy. Ako uz pan
Dvotéacek povedal pribeh, ktory vam prinaSame je pozitivny a to je dobré. Je dobré, ked’ je to
aj nudné, je dobré, ked’ financna stabilita je nudna, lebo to znamena, ze ni¢ vazne tam nehrozi.
Neocakavame ani v najblizSej dobe minimalne v tom zakladnom scenari Ziadne nejaké vyrazné
Soky, €ize systém by mal dobre fungovat, Gvery by sa mali splacat’, institicie by mali byt
pomerne stabilné. Vel'mi dblezité je vSak sledovat’ aj tie mraky, ktoré sme spominali a pozerat’

akym spdsobom sa vyvijaju a ¢i mézu, nemdzu zasiahnut' financny systém. Pre nas je ale



dolezité, ze aj pokial’ by sa tie mraky realizovali, sice neviem v akej podobe, hovorime o
trestnom scendri, systém by to mal zvladnut'.

A nakoniec eSte posledna poznamka, viete, Ze mame v rukach rézne nastroje, ktorymi
vplyvame na stabilitu bankového sektora, ¢i uz su to vankiSe alebo rdzne opatrenia na
poskytovanie iverov. Momentalne sme vo faze - napriek tomu, ze tie rizika nie si vyznamné
vzhl'adom na tie neistoty, ktoré st pred nami, je délezité udrziavat’ makroprudencidlnu politiku
v tom stave, ako ju mame teraz. Cize banky udrziavat’ pri vyssich kapitalovych vankigoch a

byt pripraveni na mozné rizika. TakZe damy a péni, to je vietko z mojej strany. Dakujem pekne.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, ja este dodam, Ze prezentaciu aj samotnii spravu uz najdete na webe nbs.sk a

teraz prva otazka, Televizia JOJ, nech sa paci.

Richard Juri§, TV JOJ

Spomenuli ste podniky - v podstate v tomto Case ako je tato naSa tlaCova beseda, respektive
vasa, boli aj priemyselnici. Keby ste mozno mohli povedat’, spomenuli ste pol'nohospodarov,
banky, Co sa tyka priemyslu, aka je situacia tych podnikov a kto tam mate niekde, iverovanie,

nejaka ich situdcia a stabilita atd’.. Dakujem pekne.

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

Dobre, situacia v podnikovom sektore, myslim, Ze je pomerne dobrd, ziskovost’ na konci roku
2023 nam mierne sice poklesol oproti v roku 2022, ale uz rok 2022 bol pomerne pozitivny.
Takisto viacerymi ukazovateI'mi - likvidita alebo zadlZenost' sa skor vyvijajii pozitivhym
smerom. Ak sa pozrieme hlbSie na konkrétne sektory alebo vyvoj po rdéznych skupinach
podnikov, malé, stredné, vel'ké, nevnimame tam nejaké negativne trendy. To znamena - vic¢Sina
sektorov rastie pomerne dobre, akurat vnimame ako rizikovejsi sektor polnohospodarstva, kde
hlavne v roku 2023 doslo k zhorSeniu poklesu trzieb, pokles ziskovosti. No a samostatnym
problémom su eSte komer¢né nehnutelnosti, kde uz v poslednych rokoch vnimame vyssiu
citlivost’ na urokové sadzby a takisto niektoré $trukturalne problémy. Co sa tyka rastu Giverov,
vidime spomalovanie a nie je to ani tak kvoli ich finan¢nej pozicii, ktoré je dobra ako sme
spominali, ale skor je to v kontexte vysSich trokovych sadzieb, ¢ize financovanie z bank je
drahsie a zaroved vidime aj akysi mensi dopyt po prevadzkovom financovani. Co suvisi aj s
tym, Ze trzby nam viac menej zacali stagnovat’ a takisto viaceré podniky uz nam hovoria o

poklese odbytu. V priemysle nevnimame nejaké vazne problémy, to znamena, ze aj ten tok



uverov tam stale existuje. Vidime pri niektorych velkych podnikov, Ze ten zéujem o

financovanie trochu kles4, ale tie financné vysledky su pomerne dobré.

Peter Jamrich, RTVS
Spominali ste teda, Ze tie opatrenia makroprudencidlne netreba nejakym spdsobom menit’.
Vidite moznoze nejaku situdciu, nejaké scendre, ze by sa mohli napriklad uvolnovat’ alebo

respektive sprisiiovat,, ¢o by sa muselo stat’?

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ usek useku dohPadu a
financnej stability

Nasa politika v oblasti makroprudencialnych opatreni je dlhodobo stabilna a vychadzame z
takej uvahy, ze nie je dobré Casto tieto parametre menit. Ked sme pristapili k nejakej zmene,
tak bol na to vzdy nejaky zavazny dovod. Napriklad pocas pandémie sme znizili proticyklicky
kapitalovy vankus, ¢o sme v danej chvili pokladali za opodstatnené. Pokial’ ide o nastavenie
tych parametrov a tych nastrojov, ktoré sa pouzivaji vo vztahu k dlznikom, tie mame dlhodobo
stabilné a v zdsade sa trh s nimi vysporiadal, reSpektuje ich a nevznika tam, ani neevidujeme
nejaky ani jednak tlak, ale ani potrebu na to, aby sme ich nejakym spdsobom zdsadne menili do
buducna, pretoze situdcia sice je priazniva, ale tieto vankiSe sa maju vytvarat’ prave v tychto
priaznivych dobach, aby sa v tych hor§ich mohli rozpuitat. Cize vychidzame z tohto

zékladného principu.

Marek Licak, riaditel’ odboru finan¢nej stability

Ja, ak dovolite, len doplnim jedno konkrétne opatrenie a mozno poznate jedno z tych opatreni
pri poskytovani uverov - hovori, Ze klient méa byt testovany na narast urokovej sadzby o 200
bazickych bodov a teraz vznikla aj taka otazka, bola aj v médiach, ¢i ten Sok vdbec je teraz
potrebny, lebo teraz mame sadzby 4,5 % a postupne by mali tie sadzby klesat’, tak bola aj
otazka, ze Ci eSte vobec potrebujete ten Sok nejako tam drzat. Myslime si, Ze ten Sok by tam
mal d’alej ostat’ a ten dovod je taky, ze sice teraz oCakavame, ze tie spravy pojdu dole. Mame
predikciu od réznych trhovych analytikov, predpokladame, Zze menova politika sa tiez bude
hybat’ smerom dole, ale treba si uvedomit’, zZe ten test je prave na to, aby klienta pripravil na
celé obdobie tveru, aby bol pripraveny zvladat’ aj zvySené sadzby nielen najblizsi na rok alebo
dva. CiZe aj ked’ teraz sice o¢akava pokles sadzieb v horizonte dvoch - troch rokov, tie sadzby
mozZu znova stipnut’, aj ked’ teraz oCakavame, ze menova politika sa zmierni. Vieme, ze sadzby

na hypotéky nezavisia iba od menovej politiky, ale aj napriklad od §tatnych dlhopisov. Cize



preto to vnimame, Ze tieto nastavenia nie su ani tak cyklické, ale skor Strukturalne. Takze v
sprave najdete priamo aj k tejto téme niekol’ko odstavcov, kde vysvetl'ujeme, preco minimélne

tento Sok nevnimame ako dobre znizovat’.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ usek useku dohPadu a
financnej stability

Mozno ked’ si pozriete cenniky bank, tak uvidite, Ze vlastne dneska tie refixy sa oplati robit’
najviac na tri roky, potom na pat’ a tie na desat’ su najdrahSie, Cize tam ako keby tiez bola

zabudovana t4 opatrnost’ aj bank. Suvisi to s tym ¢o hovoril Marek.

Peter Jamrich, RTVS
Keby ste mozno troSka rozviedli ten vyvoj nesplacanych uverov pri hypotékach, spominali
spominali ste, pdn Dvotacek, ze pitina zatial' bola refixovana, ten zvySok nas eSte Caka.

Ocakavate moznoze nejaky posun smerom nahor pri nesplacani tychto hypoték?

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ usek useku dohPadu a
financ¢nej stability

Ako, my samozrejme hovorime, Ze tam je zvySené riziko, s tym musime pocitat, pretoze este
Styri pétiny s pred nami v nasledujucich par rokoch. Sucasne vSak vidime, Ze Grokové sadzby,
aj ked’ vel'mi jemne budu klesat’, takze ten Sok uz nebude mozno taky vyrazny, aky bol a toto
riziko sa nam zatial nematerializuje. Nematerializuje sa ndm ani u tej jednej patiny. Uviedli
sme ten priklad, ze mali sme zlyhanost’ u tverov na byvanie 1 %. Ak si presne pamétam to ¢islo
dneska mame 1,1% a to mame td jednu pétinu za sebou. Cize my sme opatrni, vidime tam, Ze
isté riziko by tam mohlo byt. Samozrejme, bolo to povedané - zavisi to od makroekonomického
vyvoja, zavisi to od toho, aké budu urokové sadzby, zavisi to od toho, ¢i bude zamestnanost’ na
stgasnej irovni a &i budi domécnostiam rast’ realne prijmy a tam sa to niekde odvija. Cize ta

opatrnost’ je namieste, ale zatial ndm tie Cisla neukazuji pravdepodobnost’ nejakého zlého

vyvoja.

Peter Jamrich, RTVS

A za mpa eSte jedna vec a to je td otdzka rizik, tam ste spominali teda geopolitiku,
protekcionizmus, ale aj udrzatel'nost’ teda Statneho slovenského dlhu. Keby ste moznoze
vysvetlili, akym sposobom to vlastne vplyva na nejaka udrzatelnost’ financného systému

vlastne ten vyvoj Statneho dlhu.



Marek Licak, riaditel’ odboru finanénej stability

No myslim, Ze takym hlavnym signalom alebo ukazovatel'om udrzatelnosti je cena Statneho
dlhu, ¢ize ak by doslo k tomu scendru neudrzatel'nosti alebo obavam o udrzatel'nost’, tak v tom
momente pravdepodobne by sme mohli oCakéavat’, ze sadzby na Statne dlhopisy pojdu hore, ¢ize
spready oproti napriklad nemeckym dlhopisom alebo inym by asi stpli. Pre finan¢nu stabilitu.
To v podstate znamen4, Ze cena zdrojov by isla hore, to znamen4, to sa pomerne rychlo prenesie
na podniky, pretoze podniky st financované cez banky a fixacia je pomerne kratka, naviazana
priamo na finan¢né trhy, najma kratkodobé. Prenieslo by sa to aj na domacnosti, pretoze vieme,
ze urokovéa sadzba na hypotéky sa odvodzuje prave od statnych dlhopisov a samozrejme malo
by to eSte aj samotny negativny dopad na banky, pretoZe banky sa financuji. Jedna z tych sprav
alebo teda informacii, spravy o tom, ze v poslednych rokoch ndm vyraznejSie stuplo
financovanie z finan¢nych trhov hlavne cez cover-bondy alebo nejaké iné externé financovanie.

Cize akonahle by aj stupla cena zdrojov, pre banky by to bol negativny dopad na ziskovost.

Lukas Dzivy, RTVS RadioZurnal

Dobry deni. V poslednych rokoch sme mali teda viaceré krizy a vysoku inflaciu. Napriek tomu
hovorite, ze l'udia si dokazu viac usetrit’, vedia si viac odlozit’ do vankusSa a podobne. Znamena
to, ze sa naucili lepSie pracovat’ s peniazmi, naucili sa lepSie Setrit’ alebo aké faktory na to
vplyvali?

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ isek tseku dohPadu a
financnej stability

Povedali ste to privel'mi optimisticky, nebol by som si az tak celkom isty, ze tuto doslo k
nejakému dramatickému zlepSeniu, ale my sme to pomenovali, vlastne pocas vysokej miery
inflacie ndm redlne mzdy klesali, teraz sa to obratilo, pretoZe iste viete, Ze pokial i§lo nominalne
mzdy, tak mnohi zamestnavatelia, ¢i uz v Statnom, ale i v sukromnom sektore kompenzovali
vlastne zamestnancom tuto situaciu z Casti tym, ze im rastli nominalne mzdy a ked’ sa nam ta
inflacia vracia dole a vlastne kazda spolo¢nost’, v ktora je teda ziskova, ma na to zdroje, aby
zvysSovala platy zamestnancom, v istej miere zvySuje tieto platy, ved’ su na to Statistiky, kde to
vidiet’ o kol'ko stipaju. A ked’ ndm inflacia klesne, dneska ju méme aktudlne niekde na 2,4 %
a dostavate nominalny rast mzdy 4 %, tak je tam ndrast redlnej mzdy, ¢iZe toto je ako keby taky
hlavny zdroj toho. Je to také zaujimavé, pretoze napriklad hovorili sme o tom, Ze stipaju

spotrebitel'ské uvery. Ak si ¢lovek zoberie spotrebitel'sky tver, kde je tirokova sadzba vyssia



ako u uveru na byvanie a dneska ndm rastu spotrebaky tempom 8 % medziro¢ne, Cize tam je
vel'mi sluSny rast, tak asi ti I'udia si tak vedeli vyhodnotit’ svoju finan¢na situdciu svojej
domacnosti, ze buda vediet’ splacat’ tie uvery, lebo sa im zlep3uje ich finanéna situacia. Cize
tak, ako som povedal na uvod - dolezitu rolu tu zohrava ako keby taka nejaka ulava, ze ten
rodinny rozpocet nie je taky napdty ako bol predtym, ale ako nejaka vacsia miera sporivosti, to
by som tak skor videl, Ze mozno hl'adaju nejaké moznosti dneska, ktorych je viacej, aby lepSie
vedeli zhodnotit’ svoje peniaze, Ze su tam nejaké presuny medzi povedzme bankovymi vkladmi

a nejakymi investiciami. Neviem, Marek, ¢i chces$ nieCo eSte k tomu.

Marek Licak, riaditel’ odboru finanénej stability

Ja m6zem podotknut’, Ze v tejto sprave ani tak sme neskumali to spravanie, domacnosti, Ci ste
viacej sporili a kam a kde sa to efektivne ukladalo, ale skor to ako sa menila ta finan¢na pozicia
z pohl'adu toho, ¢i st schopni splacat’ ivery a z tohto pohl'adu nevideli sme Ziadnu nejaku taka
hrozbu, ale ako pan Dvotacek povedal, vidime viacero signalov, Ze t4 financnd pozicia sa
zlepsuje. Aj napriklad aj spotrebitel'ské uvery, ked’ sme sa pozreli, kto si ich berie, tak su to
ozaj l'udia, ktorym sa v poslednej dobe zlepsila finan¢na pozicia, nemajui nejaké vel'ké dlhy,
Cize to je tiez tak taky signal a takisto som spominal narast beznych uctov, to je tiez taky signal,

ze finan¢na situdcia sa zlepSuje.

Lukas Dzivy, RTVS RadioZurnal
A este ¢o sa tyka podnikov, tam ked’ je na tom horSie alebo bol horsie sektor podohospodarstva,
¢o za tym bolo, lebo na druhej strane ceny potravin napriklad boli v minulom roku pomerne

vysoké?

Lukas Dzivy, RTVS RadioZurnal

Ked’ mdzem znova, nesli sme takto do hibky. To znamena, Ze ¢o presne sa udialo. Videli sme
pokles trzieb, to znamenad, pokial’ si pamétam tie pozitivne trendy boli skor v tom 2022, 2021,
vtedy vlastne boli vysoké ceny potravin, uz 2023 uz bolo skor také upokojovanie situacie, ceny
18l skor dole, Cize klesli im trzby, to je vel'mi dolezité. Zaroven vidime aj nejaké problémy s
likviditou, zhorSenie likvidity v tomto sektore, ale nesli sme, hovorim, do nejakej extrémne
detailnej analyzy. Treba si uvedomit’, Ze aj tento sektor je pomerne malo vyznamny pre banky,
je to asi 5 percent z uverov, ktoré¢ poskytuju, ¢ize skor im ddvame informadciu, Ze je tam

zhorSenie, ale pre financ¢nu stabilitu to nevnimam ako nejaky zasadny problém.



Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ usek useku dohPadu a
financnej stability
Alebo by sme to mohli oto¢it’, ze v roku 2021 a 2022 tam bolo vyrazné zlepsenie, ale z dovodu

nejakej konkrétnej situdcie a teraz sa to vratilo spét’.

Luboslav Kacalka, TREND

Dobry deni, mal by som otazku najskor k vyvoju hypoték. Vy ste to vlastne tam aj ukézali, ze
ako keby kazdy mesiac od zaciatku roka dochadza k narastu novych uverov, d4 sa povedat’, ze
I'udia uz sa zmierili ako s tou novou situaciou na urokovom trhu? To znamena, Ze uz v zasade
necakaju, Ze teda to padne niekde dva-tri roky dozadu, Ze uz aj tie banky, mozno ked’ s nimi
komunikujete, ze je to uz také, Ze akoze ten nabeh je taky postupny, ze v podstate uz l'udia st

zmiereni s tou situaciou?

Marek Licak, riaditel’ odboru finanénej stability

Asi ano, takze mi to aj nazyvame v tej sprave, ze je to takd nova rovnovaha, kde l'udia v podstate
si nasli nejaktl rovnovahu s tym, ze aké st urokové sadzby, aké je cena nehnutelnosti, aké su
prijmy. Ten trojuholnik je taky dolezity, Cize v ramci toho najst’ nejaka takt rovnovahu.
Nepredpokladdme, ze by tie trendy sa mali d’alej zhorSovat’ a skor uz len cakame, kedy tie
trendy sa budu skor zlepSovat, ¢ize uz sme spominali niektoré pozitivne trendy, hlavne teda
narast redlnych prijmov, ale ked’ si pozrieme na taky jeden ukazovatel’, ktory prave tie tri veci
dava dokopy, ze ceny nehnutel'nosti, prijmy a urokové sadzby - volame to dostupnost’ byvania,
tak stale vidime, Ze t4 dostupnost’ byvania je pomerne nizka. Je tam nejaké zlepSenie, ale stale
je nizka, ale akonahle ceny budt postupne klesat’, prijmy rast’, tak predpokladam, Ze aj toto sa

bude zlepsovat’. Ale ano, mézeme to nazvat’ takd nova rovnovaha na trhu.

Luboslav Kacalka, TREND

ESte by som sa opytal, spominali ste ti likviditu bank, to znamena, Ze po dlhom ¢ase zacali rast’
vklady. Bola tu taka politicka iniciativa zatial’ iba v teoretickej rovine, to znamena, Ze ako keby
stat chcel konkurovat’ prave bankam v tom, ze bude tie peniaze obhospodarovat on - mate

nejaké prepocty alebo pozreli ste sa na to, ¢o by to mohlo spravit s tou likviditou?

Marek Licak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Ano, asi tie retailové §tatne dlhopisy, o tom asi hovorite.



Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ usek useku dohPadu a
financnej stability

Zacnem ja, u nas nie je tradicia predovsetkym, hej, boli tu také pokusy v minulosti, ale tradicia
nie je, ale su Staty kde tradicia je, takze v tomto - ale to suvisi aj s rozvojom kapitalovych trhov
a podobnymi vecami, ¢ize nie je to nejaka vec, ktord by bola nejaka Specidlna alebo ze sme si
my nieco vymysleli, to tu redlne existuje, ale skor vzdy ako doplnok k tomu financovaniu na
trhoch, hej. Myslim si, Ze toto moZze byt zaujimavé a atraktivne pre obyvatelov len vtedy, ked’
ten vynos bude zaujimavejsi ako keby si 'udia nechali lezat’ peniaze v bankach. Takze toto je
asi taky prvy predpoklad a nemyslim si, Zze by to bolo v takom rozsahu, Ze by to nejako
ohrozovalo banky pokial ide o likviditu alebo nieco podobné. Takze pokladam to v istom slova

zmysle za taky experiment a sami myslim, Ze tiezZ budeme zvedavi na to ako sa to uchyti.

Luboslav Kac¢alka, TREND
A poslednd otdzocka. ESte sa opytam, ked’ sa pozrieme na celkovy stav tverov na byvanie, teda
vlastne koncentracia je Styri najvacsSie banky maju nejakych 73 %, tak som to pozeral dobre -

¢o toto hovori o tom trhu a nie je to mozno do urcitej miery riziko?

Marek Licak, riaditel’ odboru financ¢nej stability

No, na to sa da z viacerych pohl'adov pozriet, ¢iZe riziko je koncentracia alebo hlavne teda
riziko to spociva v tom, ak je to prili§ koncentrované. Vtedy nejako nefunguje konkurencia,
Cize tie sadzby mozu byt az prilis vysoké, ale myslim, Ze tie posledné roky nam ukazali, Ze toto
nie je az tak nejaky vazny problém. Vieme, Ze aj malé banky dokdzu byt tymi Stukami v tom
rybniku, rozhybat ten trh, dokazu zvySovat’ tie svoje podiely, ¢iZe z tohto pohl'adu to nevnimam
ako nejaké vazne riziko. Viem, ze v niektorych bankovych sektoroch ta koncentracia je este
vys$ia. Spomeniem priklad z Litvy, kde kolega sa mi stale st’azuje, tam dve-tri banky obsluhuja
90 % a skutocne nevedia tie sadzby dostat’ nejako dole, ale u nés toto nevnimame ako nejaky
taky zavazny problém. Jednak to, Ze tie malé banky vedia byt aktivne, takisto to, Ze mame
pomerne aktivnych finanénych sprostredkovatel’'ov, vieme, Ze okolo 60 — 70 % novych uverov
ide cez finan¢nych sprostredkovatel’'ov a to dokédze rozhybat’ ten trh, ¢iZze ak ndm nieco nechyba
u nas na Slovensku na tomto trhu, tak je to konkurencia. Myslim, ze aj minulost’ ndm ukézala,

ze vieme sa dostat’ na irovni sadzieb, ktoré¢ az nie su vel'mi zdravé pre bankovy sektor.

Juraj Pivarci, Hospodarske noviny



Dobry den, ja by som sa este nakratko vratil k tim podnikovym tverom - ten prepad z aprila
2024 0 26 % percentudlneho bodu. Ja by som sa chcel opytat’, ¢i tento prepad bude pokracovat
a ¢i sa firmy nad’alej budu financovat’ nejakymi vlastnymi prostriedkami alebo sa ta situdcia aj
kvoli niz§im urokom otoci a ten narast alebo teda pride opat’ k nejakému narastu, ¢i mate nejaké

predikcie. Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru finanénej stability

Nemame nejaké predikcie, ale skor nejaké odhady alebo nejaké zavery z nejakych mikkych
informacii, ktoré mame a jednak aj z podnikového sektora, aj od bank. Predpokladame, ze ta
situacia alebo ten trend bude eSte nejakt dobu pokracovat’, pokial’ su sadzby na zvySenej tirovni,
tak samozrejme cena financovania je drahSia a zdroveil vidime aj v ekonomike to, o som
spominal, to znamena - tie trzby nejako vyrazne nerastu, takisto pomerne vel’ké ¢ast’ podnikov
signalizovala aj pokles odbytu, rastucu konkurenciu aj z inych ekonomik, takze to asi bude
vplyvat’ na to, Ze minimdlne to prevadzkové financovanie nebude nam rést’ takym tempom ako
v minulosti. Zaroven vidime pokles dopytu aj po investiciach, dlhodobych investiciach, a tam
to skor suvisi s nejakou ekonomickou neistotou. CiZe pokial’ neuvidime pre sebou nejaké jasné
svetlejsie zajtrajSky a neuvidime aj mozno tie mraky v podobe geopolitiky alebo inych rizik, ze

sa budl pomaly rozplyvat’, tak myslim, Ze ani tieto ivery nam nejako vyrazne nebudu rést’.

Peter Majer, hovorca Narodnej banky Slovenska
Dakujem pekne, nevidim uZ Ziadne d’alsie otazky, ak je to tak, tak d’akujeme, Ze ste prisli, Ze

ste pozereali nas livestream a prajeme pekny den.

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

Dakujeme, dovidenia.



