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Dobry deii prajem, vitajte v Narodnej banke Slovenska na tlacovej konferencii, ktorej témou je
sprava o financnej stabilite alebo zdravotna prehliadka slovenského finanéného sektora. Tie
témy predstavi Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel a Marek Licék,
riaditel’ odboru financnej stability. Teraz poprosim pana Dvotacka o tivodné slovo, nech sa

paci.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

Véazené damy, vazeni pani, prajem vam prijemné dobré rano pondelnajSie. Hned’ na uvod by
som chcel povedat dve dobré spravy. Z pohladu finan¢nej stability sa totiz viaceré rizika
zmiernili, to je t4 prva dobra sprava. Je to spdsobené najma tym, Ze ceny uz nerastu tak prudko
inflacne, urokové sadzby nam zacali klesat’ a tieto podmienky vytvaraju troSku priaznivejSie
podmienky pre dlznikov, aby spléacali svoje uvery, aby si mozno aj trochu vydychli po tych
tlakoch, ktoré boli v obdobi zvySenej inflacie. Tou druhou dobrou spravou je, ze su tu isté
naznaky ozivenia. Tieto naznaky ozivenia vidime zatial’ na trhu hypoték a trhu nehnutelnosti.
Ale tak, ako to je obvyklé, sprava o financnej stabilite sa zaoberd najma rizikami, tak dovol'te
mi, aby som teraz presiel k tym rizikam, ktoré nam tu pretrvavaju z toho predchadzajiceho
obdobia, o ktorych som na zaciatok povedal, Ze sa zmieriiuju, ale su samozrejme stale pritomné
a ten vyhl'ad do budtcnosti nemame taky tplne jasny, preto stale o tychto rizikdch hovorime aj
ked’ mozno sa to obcas zda, Ze zbytocne. Dobrou spravou vsak je, ze dlznici relativne dobre
prekonali obdobie inflacnej epizddy a Ze aj pocas tohto obdobia, ked’ mali mozno napnutejsie
rozpoCty domécnosti alebo budgety firmy, dokazali svoje tvery splacat’, takze nesplacané uvery
nam zatial’ nenarastli. Isté problémy sa objavili len v Specifickych sektoroch. Jednym z nich je
sektor komer¢nych nehnutel'nosti, ale v tejto oblasti zatial’ neevidujeme nejaky prudky nérast
nesplacania, skor Upravu splatkovych kalendarov. Pokial’ ide o domécnosti, tdto inflacna
epizdda sposobila, Ze niektori klienti su citlivej$i na nejaké zmeny a su tu trosku vacsie rizika.
Toto je sposobené predovsetkym tym, ze domdacnostiam pocas inflacie klesli realne prijmy, ze
urokové sadzby boli vysSie a teda boli vyssie trokové naklady a taktiez aj tym, ¢o mozno nie
kazdy vnima, Ze cena nehnutel'nosti klesla, pokial’ tieto nehnutel'nosti slizia ako zabezpeka na
erpanie uverov. Dalej by som sa zmienil o tom, o sme uz komunikovali aj v sprave v maji,

ato, ze rizikom dalSiecho vyvoja je udrzatenost verejnych financii. V tejto oblasti sme



zaznamenali dolezity krok — vlada prijala konsolida¢ny balik. Tento konsolida¢ny balik
vyraznou mierou prispeje k stabilizécii verejnych financii a tym paddom aj financnej stability.
Ale samozrejme, tak ako bo byva pri kazdej konsolidacii st tu aj isté negativne side-efekty,
ktoré sa prejavia napriklad v poklese ziskovosti podnikovej sféry, ale podl'a nasich prepoctov
tento pokles ziskovosti nebude nejaky vyrazny. Pokial’ ide o vplyv na domécnosti, ten by mal
byt eSte mensi a nepredpokladame, ze by to spdsobilo nejaky vyrazny ndrast nesplacania
uverov. Ako som povedal v uvode, niektoré rizikd ndm pretrvavaju a niektoré z nich sa aj
mozno zhorsuju alebo prehlbuji. St to najmé obavy o ekonomicky rast v ramci eurozony nielen
vramci Slovenska aSpecidlne sa vel'mi pozorne pozerame ako sa vyvija ekonomika
v Nemecku. Nad Nemeckom, ako iste viete, sa zbehli rozne mraky aten vyvoj je neisty
a nemeckd ekonomika vyznamne ovplyviiuje aj slovensku ekonomiku. Takisto treba zmienit’ aj
geopolitické rizika, eskalacia r6znych konfliktov, ktoré nam skor pribudaju ako ubtdaju a tak
isto aj rozne protekcionistické opatrenia, ktoré su zatial’ v podobe hrozby, ale mozu prist’.

Aj vzhl'adom na toto, ¢o som teraz povedal, ten vyhl'ad do roku 2025 neméame Uplne
jasny, skor je zatial’ taky zahmleny a to je aj pri¢inou, preco zatial’ neuvazujeme nad tym, Ze by
sme povolili uzdu a uvolnili niektoré makroprudencidlne opatrenia, mam na mysli kapitalové
vankuse a niektoré limity na Giverovanie. Samozrejme, ak sa v roku 2025 tieto niektoré rizika
nenaplnia, tak méZeme nad tym uvazovat’ a pozrieme sa na to.

Dalej by som sa chcel zmienit’ o trhu uverov. Uz v ivode som povedal, Ze tie rizika sa
nam zmiernili a za¢inaji sa nam objavovat prvé naznaky ozivenia a Specidlne to vidime
u hypoték, kde ndm mierne rastie poCet novoposkytnutych hypoték, ale tie rasty uz nebudu také
aké boli v minulych obdobiach, ¢ize neoakavame nejaké dvojciferné rasty, skor to budeme
sledovat’ ako sa to opatrne zvySuje. Kopiruje to samozrejme aj trh nehnutelnosti, kde sa uz ceny
nehnutelnosti odrazili od dna a za¢inaju nam stipat’. U podnikovej sféry ale vidime trosku iny
vyvoj. U podnikovej sféry sme dokonca na medzirocnej baze zaznamenali prepad a tento
prepad v Giverovani je spdsobeny najmé vel'kymi podnikmi a najma akymsi niz§im zdujmom o
nové uvery z ich stran.

Co je na zaver — poviem - vel'mi ddlezité je to, ze odolnost’ finanéného sektora a v rAmci
neho bankového sektora je stale vel'mi vysoka a tato odolnost’ je zaloZena najma na tom, Ze
banky aj napriek zavedeniu bankovej dane, bankového odvodu si stidle zachovavaji vel'mi
slusnu ziskovost. Aj ked tento zisk bank je vtomto roku niz§i ako v minulom roku.
Pretrvévajica ziskovost’ - tak isto ju o¢akavame aj do budicna - ma za nasledok to, Ze nam
v bankach rastie aj kapitalova primeranost’. Aktudlne je na takych vyskach aka sme v bankach

nemali za posledné dekady. Takisto maju banky vel'mi slusnu likviditu a ten vyvoj v bankach



je pozitivny aj pri stresovom testovani, aj pri nejakej vacSej novej zat'azi alebo pri objaveni sa
novych rizik je odolnost’ bankového sektora vel'mi vysoka.

Na zaver sa zmienim eSte o tom ako ndm funguji dalSie sektory, pretoze sprava
o financnej stabilite je aj o d’alSich sektoroch. V oblasti poistovnictva vidime tieZ priaznivy
vyvoj, kde ndm rastie ziskovost’ a takisto Zivotné a nezivotné poistenie aj ked’ poistovaci mi
hovorili minule, Ze u Zivotného poistenia by si vedeli predstavit’ aj lepsi rast a ten nezivotny
rastie skor kvoli inflacii a kvoli inflacnému rastu, takze ta situdcia tam sa vyvija ako sa vyvija,
v niektorych oblastiach aj negativne. Stale madme vel'mi vysoky kombinovany ukazovatel’ pri
povinnom zmluvnom poisteni, ale registrujeme, ze existuje nejaky konsenzus na tom, Ze by sa
mal konecne spravit’ poriadok v oblasti nepoistenych vozidiel.

Pokial ide o fondy - tu st vel'mi priaznivé trendy najmé pokial’ ide o vykonnost’, ale aj
rast celkového objemu prostriedkov vo fondoch, ¢i uz dochodkovych alebo aj v kolektivhom
investovani. Rasti ndm najmid akciovo zamerané fondy av podielovych fondoch sme
zaznamenali pozitivny obrat, pretoZze predtym tam bol pokles, ale v tom obdobi, ktoré sme
sledovali, je tu nérast.

Démy a pani, tol’ko k tym hlavnym trendom a rizikdm. Chcel by som eSte upozornit’ na
to, ze v tejto chvili je uz sprava o finan¢nej stabilite zverejnend na nasej webovej stranke, ze je
stru¢nejsia, prehl’adnejsia ako bola td minuld. Mam mensi pocet stran, aj ked’ nepredpokladédme,
ze by ste ju precitali od prvej do poslednej strany, preto sme vam tam pripravili aj niekol’ko
boxov, v ktorych sme vyhighlightovali také zaujimavé oblasti, napr. ako vidime dostupnost’
byvania pre mladych, ako vidime prijatie digitdlneho eura, aky by mohol mat’ tento novy projekt
vplyv na banky a takisto sa trosku zaoberame dopadom konsolida¢ného balika na financnu
stabilitu. Ja som zamerne nepovedal ani jedno ¢islo, pretoze teraz vam vSetky cisla a vSetky

konkrétne udaje povie pan Licak, tymto mu odovzdavam slovo a d’akujem.

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru finanénej stability

Dobre, d’akujem pekne za slovo, takze dafam, Ze pera a papiere pripravené, za¢iname s ¢islami.
Dufam, ze budete stihat’ vSetko zapisovat’. Dobre, ale zacnem tym, lebo ak ste niektori z vas
boli na tych predoslych prezentaciach, predoslych spravach, tak si mozno pamétate, ze vel'akrat
sme riesili také Specifické problémy, ¢i uz to bola pandémia, rychlo sme sa pozerali akym
spdsobom pandémia zasiahne nas finan¢ny sektor, potom sme tu mali zvySené energie, inflacia,
zvySené sadzby, ¢ize vzdy sme v poslednych rokoch riesili nejaké také vazne problémy alebo
vazne rizika, potencialne rizika pre finan¢ny sektor. Ja som vel'mi rad, ze teraz po dlhSej dobe

prichadzame s pomerne pozitivnou spravou, ¢ize minimalne tie pozitivne spravy, pozitivne veci



prevazuju nad tymi moznymi rizikami. Takze je to tak fajn, taka pokojna sprava a je to dobre,
pretoze prichadzame postupne do toho viano¢ného obdobia, takze toto je taky mozno darcek aj
pre obyvatel'stvo, ze je tu jedna oblast, ktord funguje pomerne dobre a nemusia sa ni¢oho
obavat’. Dobre, takze pod'me na tie jednotlivé slajdy a zacneme tymi dobrymi spravami. To je
to, o Com uz pan Dvotacek rozpraval, to znamena - tym zakladnym alebo tou vel'mi dblezitou
dobrou spravou je, ze tie dve hlavné rizika, ktorym sme sa venovali v poslednych rokoch, ¢i uz
to bola inflacia alebo nérast sadzieb, tie ndm uz postupne idl do Gzadia. Inflacia sa uz vyrazne
znizila, eSte buduci rok pravdepodobne sa mierne zvysi kvoli konsolidaénému balicku, ale
momentalne sme uz na nizkych urovniach. Sadzby urcite eSte nie su tej trovni ¢o boli, ale
minimalne nérast uz d’alej nepokracuje a pokles postupne zacal, ¢ize vidime to pri Gveroch
domacnostiam, tverov podnikom, aj ked’ ten pokles je pozvol'ny, ale uZ je pritomny. A vidime,
ze vplyva na viacero oblasti, ¢i uz na rizikovost alebo na poskytovanie novych uverov. Vel'mi
pozitivna sprava sa tyka aj toho, ze to tazké obdobie, a to si ukaZzeme, ze skuto¢ne obdobie,
toto obdobie malo vplyv na finan¢nt poziciu domécnosti, ¢iasto¢ne na podniky, sme zvladli
vel'mi dobre. To znamena - podiel zlyhanych Gverov je skuto¢ne extrémne nizky, ak by sme
silou mocou chceli hl'adat’ nie¢o negativne, tak mozno v tom, Ze uz d’alej neklesame. Cize l'udia
a podniky splacajii svoje uvery bez nejakych vacsich problémov, to je velmi dolezité. No
a tretia posledna tak4 alebo nechcem povedat’ poslednd, minimélne v tejto prezentacii dobra
sprava je, ze finan¢nd pozicia vsetkych tych hlavnych finanénych sektorov, ktoré tu mame je
vel'mi dobra, ¢i uz je to ziskovost’ bank alebo aj ziskovost’ poistovni. Vel'mi dolezitd je
ziskovost’ bank, td nam sice medziro¢ne poklesla, pretoze mame bankovy odvod, pokles na
urovni 8 %, ale stale v absolutnych ¢islach je to jedna z najlepSich ziskovosti akt banky kedy
mali v poslednych rokoch. Cize toto vnimame pozitivne, nad’alej v ziskovost’ tahajii hlavne
urokové prijmy, CizZe tie su silné, oCakavame, ze v najblizSich rokoch by mali ostat’ silné, Cize
aj nasa predikcia ziskovosti financného sektora je pomerne pozitivna, ¢i uz je to v urokovych
prijmoch alebo mozné zlyhdvanie uverov - tam tiez nevidime Ziadny problém, ¢ize to je
prvorada, dolezitd sprava, Ze ziskovost’ by mala ostat’ pomerne dobra.

V sprave sa tiez venujeme konsolidaénému balicku. Je to teraz taka ziva téma, vel'a sa
o tom hovori v spolo¢nosti, €iZe samozrejme aj my sme sa na to pozreli a pozreli sme sa hlavne
na to, ¢o to spdsobi s financnym sektorom, ¢ize to bola prvorada uloha. Tu by som hned’ chcel
zdoraznit', ze my vnimame ten balicek ako vel'mi pozitivny. Pozitivny z pohl'adu finan¢nej
stability. Ked’ si znova spomeniete na tie predoslé spravy, vzdy sme zdoraziovali na zaciatku
— pozor na zdravie verejnych financii. Akondhle sa dostaneme na nejakl neudrzatel'na cestu

malo by to vplyv nielen na finanénu stabilitu, na realnu ekonomiku. CiZe z tohto pohl'adu



konsolida¢ny bali¢ek je vel'mi dolezity, pretoze pozitivne vplyva prave na celkovy dlh nasej
vlady. V poslednom obdobi sme mali vel'a stretnuti, ¢i uz to boli ratingové agentiry alebo
Medzindrodny menovy fond a mézem povedat, Ze ztych stretnuti vyplynulo, Zze velmi
pozitivne vnimaju tento baliek, Cize pozitivne vplyva prave na zdravie verejnych financii.
V tejto nasej sprave samozrejme nepozerali sme len na ten globalny pohlad, aky vplyv to méa
na verejné financie, ale snazili sme sa hlavne pozriet’ na to, aky vplyv to mé na banky. A vieme,
ze banky poskytuju tvery, ¢ize pre nich je dolezité, aky vplyv to ma na podniky, domacnosti
a €1 to vyrazne neohrozi finan¢nu situaciu a ¢i nahodou nebudu menej schopni splacat’ svoje
uvery, Cize detailne sme sa pozreli na domdacnosti, na podniky. Pri domécnostiach sme
vyhodnocovali hlavne narast dane z pridanej hodnoty a takisto sme sa pozreli aj na vplyv
znizovanie dafiového bonusu pre deti. CiZe pozerali sme primarne na domécnosti, ktoré maju
uver aten dopad je v podstate minimalny, ¢ize minimélne na schopnost’ splacat’ uvery ten
dopad nevidime ako vyznamny, takze vnimame to, ze minimalne v sektore domdacnosti ziadne
velké zmeny nenastanu. Pri podnikoch je ten dopad mierne vyraznejsi, tam sme testovali hlavne
dari z finanénych transakcii a vyssiu dafi z prijmu, ale znova nie je to ni¢ vyrazné. Cize, ked si
len uvedomime, Ze pri podnikoch, ktoré maji uvery, je rentabilita vlastnych zdrojov na urovni
asi 11 %, tak cely ten bali¢ek by mohol znizit' rentabilitu vlastnych zdrojov o 0,6
percentualneho bodu, ¢ize ten dopad tam je, ale nie je to v Ziadnom pripade ni¢ také dramatické.
Cize neoakdvame, Ze by tento bali¢ek mal tak zasiahnut' finanénu poziciu domacnosti,
podnikov, aby tie nasledne neboli schopné splacat’ uvery. CiZe, to je tieZ pozitivna sprava.
Pozreli sme sa tieZ na to, ako to ovplyvni bankovy sektor, tam samozrejme predpokladame, ze
naklady stapnu — jednak banky platia vysSie dane z prijmov, tak isto banky su ti, ktori buda
odvéadzat dan z finanénych transakcii, ¢ize tam vznikaju tie d’alSie dodatocné ndklady, ale
znova ked’ si zoberieme to do kontextu pomerne silnej ziskovosti, tak ten dopad nebude
vyrazny, ¢ize nejaky bude, ale nie je to nic, ni¢ také dramatické.

To, ¢o je mozno takou vacSou neistotou a tyka sa to hlavne dane z finanénych transakcii
je to, akym sposobom podniky na to zareaguju, urcite o¢akavame nejakll optimalizaciu, ale eSte
uvidime, akym sposobom zmenia svoje spravanie. A prave ta neistota v tom, ako zmenia svoje
spravanie moze vytvarat dalSie rizikd. Vo vztahu k bankovému sektoru sa to tyka hlavne
mozného odlivu vkladov, Cize, ak dojde k takej forme optimalizacie, ze budu presunuté vklady
do zahranicia, moze to mat’ vplyv na likviditu bankového sektora a nasledne na ziskovost’. Ale
znova, tazko odhadnut, pretoze nevieme akym sposobom podniky na to zareaguju. Takze
mozno v tych prvych mesiacoch d’alSieho roka uvidime viac podrobnosti a budeme mozno

v tomto pripade mudrejsi.



Dobre, tol'ko ku konsolidacnému balicku a pod'me k oziveniu, oziveniu hlavne teda
uverovania. Tiez si mozno pamaitate — v 2022 od druhej polovice prudky pokles Gverov na
byvanie, po tej dlhej dekade silného rastu sme tu zrazu mali spomalenie, od polky 2023 viac-
menej ten trh stagnoval, nejako sa nehybal, teraz od letnych mesiacov vidime uz nejaké nérasty.
Cielene to ozna¢im ako opatrené naznaky, lebo velakrat ten medialny obraz bol uz o tom, ze -
kupujte, toto je najlepsia chvila - ale zatial’ skuto¢ne na tych ¢islach, mame posledné cisla po
oktober, nevidime Ziadne dramatické narasty. CiZze je tam mierny narast novych uverov, ale
ked’ si to porovname s predoslym rokom, tak je to skutocne len mierny nérast, ¢ize nic¢, nic také
vyznamné. Ked’ sa pozrieme na dévody, tak samozrejme je to hlavne o dobrej finan¢nej pozicii
domaécnosti, realne prijmy nam znova zacali rast, ale myslim, Ze takym délezitym faktorom,
ktory vplyva na to ozivenie, je pokles urokovych sadzieb. Napriek tomu, Ze sadzby klesli len
skutone minimalne z toho vrcholu 4,7 nam klesli asi na 4,3, v oktobri nam klesli asi 0 0,1 %,
¢o je skutocne taky mierny a vel'mi pomalicky pokles, domécnosti reagovali. A ono v podstate
to nie je ani takym prekvapenim, lebo ked’ aj v sprave ukazujeme, ked’ sa pozrieme hlbsie do
minulosti, domacnosti velakrdt reaguju nie ani tak na tie fundamenty, ale vel'akrdt na
ocakévania a hlavne pre trh nehnutel'nosti, trh tverov tie o¢akavania, emdcie su skutocne vel'mi
dolezité. Cize napriek tomu, Ze tie fundamenty nie st tplne idealne, sadzby su stale vysoké,
ceny nehnutel’nosti klesli len minimélne, tak domacnosti uz idi do tohto trhu, aj ked’ zatial’
nevidime nejaké vyrazné narasty. ESte mozno poviem, Ze tie nase oCakavania su také, ze skor
ocakévame pozvol'ny rast, ¢ize skor pokracovanie tohto mierneho narastu, neocakéavame ziadne
nejaké prudké narasty.

Dobre, este podme k rizikam, lebo viete, ze v nasich spravach nepozerame iba na
aktualnu situaciu, nechvalime samych seba ako je vSetko dobre, ale vzdy sa snazime pozerat’ aj
dopredu a vnimat’ aj SirSiu realitu a pozerat’ sa akym spdsobom v budticnosti to méze vplyvat
na finanénu stabilitu. Cize k rizikdm — asi neprekvapi, Ze tie prichadzajt hlavne zo zahrani¢ia,
tykaji sa hlavne externého vyvoja, tykaji sa toho, aky bude vyvoj unaSich hlavnych
obchodnych partnerov, hlavne teda Nemecko, Cina, ako sa bude vyvijat’ spotreba, investicie,
sme malé otvorend ekonomika, ¢ize kazdé vyrazné spomalenie pri nasich hlavnych obchodnych
partneroch moze negativne vplyvat’ na ekonomiku Slovenska, nasledne na financny systém.

Dalsie dolezité riziko sa tyka geopolitiky, pan Dvoiadek to uz spominal, ja len moZno
poviem, ¢o je takou najvicsou neistotou, a to je hlavne prave rastica tendencia vyuzivat’ rozne
protekcionistické opatrenia. To je ozaj taky straSiak a je to straSiakom aj pre nas, pretoze ako
som uz spominal — sme mala otvorena ekonomika, ¢ize akékol'vek prisSkrtenie toho globalneho

obchodu, nastavenie pravidiel alebo navrat do tych narodnych bublin méze pomerne vyrazne



vplyvat’ na to, ako sa bude vyvijat’ nasa ekonomika, ¢ize toto budeme pozorne monitorovat’,
sledovat’ a skusat’ a kvantifikovat’, ¢o to moze sposobit’ s nasou ekonomikou a nasledne s nasim
finan¢nym systémom.

Aj d’alsim rizikom je — toto nazveme ako zvySena citlivost’ portfolii. Uvediem to do
kontextu, lebo spominal som, ze domacnosti, podniky vel'mi dobre splacali tvery napriek tomu,
ze ten kontext alebo to prostredie bolo pomerne velkou vyzvou, hlavne kvoli vyssej inflacii,
vy$§im sadzbam, ¢ize napriek tomu, Ze splacali dobre uvery, samozrejme ich finan¢na pozicia
bola dotknutd, Cize ked’ stupli sadzby, ked stipla inflacia stupli zaroven aj splatky pre
domadcnosti, ich prijmy mierne poklesli v redlnom vyjadreni, ¢ize domacnosti, podniky boli
v tazsej financnej pozicii a t4 zvysena citlivost stale eSte mierne pretrvava. V sprave najdete
rozne grafy, ktoré ukazuju, ze hlavne od roku 2022 ta citlivost nam iSla smerom hore,
v poslednych mesiacoch nam uz mierne poklesla a suvisi to hlavne s rastom realnych prijmov,
poklesom sadzieb. Cize v tomto sme tro§ku opatrni, ¢ize vidime vyssiu citlivost, na druhej
strane — Co je pozitivne — oCakavame, Ze ta citlivost’ by mala d’alej klesat’, hlavne v stlade
s poklesom tirokovych sadzieb.

Dobre — a nové vyzvy pre banky, to je taka Specificka téma, znova, aj v minulosti sme
sa venovali, ako som spominal, aj takym konkrétnym veciam, ktoré nam prisli — bol to bankovy
odvod, kvantifikovali sme ho, ukazali sme, o to mdZze urobit’ s finanénym sektorom, v tejto
sprave napriklad najdete dopad digitalneho eura na finan¢ny sektor, co to moze spdsobit’ s jeho
likviditou. Tiez sa venujeme konsolidacnému balicku, vieme, Ze buduci rok Stat chce vydavat
Statne dlhopisy pre domdacnosti, to s — my to interne nazyvame — vyzvy, ktoré majua vplyv na
bankovy a na finan¢ny sektor. Vzdy sa kazdému osobitne venujeme, pozerame sa ¢o moze
spdsobit’, samostatne to nevytvara nejaky vel'ky tlak, troSku to uberie z toho finan¢ného zdravia
bank, ale neohrozi to ich finan¢ni poziciu, ale problém je, ak sa tych veci prili§ vela
naakumuluje a tych veci nam pribuda. Cize uréite do budicna sa hlbsie chceme pozriet’ na to,
aké st interakcie tychto roznych novych vyziev, to, ¢o prichddza a celkovo ako to mdze oslabit’
finan¢nu poziciu celého finanéného sektora.

Este jedna poznamka k makroprudencialnej politike, lebo viete, Ze nasou tlohou nie je
len publikovat’ tieto spravy, pozerat’ sa na to, ¢o sa deje, ale pokial’ vidime nejaké rizika do
buducnosti, tak sa ich snazime uz teraz zmieriiovat. TakZe, o tom je t& makroprudencialna
politika. Prva vec sa tyka limitov na poskytovanie uverov, z ¢asu na ¢as dostdvame aj otazky
od vas, ¢i nie¢o nechceme zmiernit, velakrat poukazujete napriklad Ceskej ndrodnej banky, tu
by som chcel povedat, e my neplanujme zmierfiovat’ tieto $tandardy. Aj v pripade Ceskej

narodnej banky je to v podstate jediny pripad v Eurdope, drviva vdcsina centralnych bank tieto



nastavenia drzia ako ich majt, Europska centralna banka, Eurépsky vybor pre systémové rizika
tak isto upozoriiuje Staty - drzte tieto opatrenia, pripadne eSte ak niekto ich nemate, zaved'te
ich. Dovod je vel'mi jednoduchy, st to tzv. Strukturdlne opatrenia, ¢iZe je jedno ako rychlo
uvery rastu, ako rychlo sa hybu ceny nehnutel'nosti, vzdy je dolezité, aby splatky tvorili nejaka
zdravu Cast’ vaSich prijmov, CiZze aby nepohltili celé¢ vase prijmy, Cize preto to vnimame ako
Strukturalne a neplanujeme ich menit. Co sa tyka kapitalovych vankugov, ktoré sme tieZ pre
banky nastavili hlavne v €ase rasticich uverov, proticyklicky vankds je na trovni 1,5 % , tam
vnimame, Ze niektoré rizikd sa zmieriiuja, ¢ize pokial’ by té rizikovost’ portfolii iSla postupne
dole, vieme si predstavit’ buduci rok zmierniovanie tohto vankusa, ale vSetko samozrejme zavisi
od sirSieho vyvoja rizik, spominali sme geopolitické rizika, ¢ize vsetko toto budeme urcite brat’
do tvahy.

Dobre, posledny slajd je o zhrnuti, napriek tomu Ze rizika a dobré spravy maju taky
podobny priestor na tom poslednom slajde, v tejto sprave dominuju dobré spravy, to je ta hlavna
message dnesnej tlacovej konferencie, Cize financny systém je vo velmi dobom stave, je
ziskovy, nevidime Ziadne vazne rizikd, ¢ize ohrozenie na strane aktiv, Ze by klienti nemali byt’
schopni splacat’ svoje uvery a tak isto systém je pomerne odolny z pohl'adu kapitalu. Takze

dovol'te, aby som takto zakongéil tato spravu. Dakujem pekne.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, dodam, Ze aj tito prezentaciu si budete moct’ najst’ na najom webe a budete ju
moct’ pouzit’ aj vo vaSom vysielani, vo vasich prispevkoch. Takze nech sa paci, priestor pre

vase otazky, televizia JOJ.

Rado Antosi, Televizia JOJ
Dobry den. Hovorili ste tu o transakcénej dani, o sa tyka vySSej DPH o 3 %, tam uz mate nejak

vycislené alebo mate nejakt progndzu ako by toto malo ovplyvnit’ firmy alebo banky?

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

Ja skisim a mozno je ddlezité uviest’ do kontextu, lebo v tejto sprave nehodnotim ten celkovy
dopad vyssej DPH na podnikovy sektor, ale skor len u ¢asti podnikov, ktoré maju tvery a ich
schopnost’ splacat’ tivery, €iZze hodnotili sme to hlavne v tomto kontexte a tam sme to hodnotili
ako balicek, ¢ize vysSia dail z prijmov, tak isto dail z finan¢nych transakcii a pozerali sme sa
ako to vplyva na schopnost’ splacat’ uvery a tak, ako sme hovorili, ten dopad je pomerne mierny,

nevyzerd nejako vyznamne, minimalne pre tie podniky, ktoré maja uvery.



Rado Antosi, Televizia JOJ
Hovorili ste tak isto o nejakych rizikach o sa tyka nejakej protekcie krajin, €o sa tyka svojho
trhu, napriklad Donald Trump uZz colnt politiku avizuje, Ze ju pomerne sprisni, a teda prakticky

na vsetko, na clo. Toto by malo obrovsky dopad pre nés ako Slovensko?

Marek Licak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Ur¢ite ano, len odporucal by som najprv spytat’ sa Donalda Trumpa ako nastavi ti politiku a
ked” mi prinesiete presné Cisla ako buda vyzerat tie cla, potom vam mozno budem vediet
povedat’ ¢o to s nami robi. Ale myslim, Ze kazdému je jasné, Ze zavadzanie ciel hlavne pre nas
modze mat’ negativny dopad. Sme mal4, otvorena ekonomika, vel'a vyrdbame, exportujeme do

zahranicia, takze toto je pre nas ozaj, ozaj kl'aCové.

Boris Novotiak, STVR
Ja by som sa chcel spytat’, aké st mozno tie rizikové faktory, vel'a sa hovori o tom, Ze my mame
teda dobrti t platobnti schopnost, aké mozno su tie rizikové faktory aako st mozno

pravdepodobné?

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

Skasim odpovedat’ na to ja, ja som to vlastne hovoril, ze pocas toho obdobia zvysSenych
urokovych sadzieb a inflacie to boli vlastne tri také faktory, ktoré sposobuju zvysSenie citlivosti
najmé domdécnosti, a to s prave vyssie urokové naklady, ¢ize vyssie sadzby generuju vlastne
vysSiu splatku mesacnu, potom to boli vzrastajice ceny pocas inflacie a treti nie uplne natol’ko
vnimany faktor je prave pokles ceny nehnutelnosti, pokial’ tdito nehnutel'nost’ je kolateralom
pre banku, teda je zabezpekou pre ten poskytnuty Gver. Samozrejme redlne mzdy su tak isto
vel'mi dolezity faktor a tie nam klesali pocas tohto obdobia. Do budiicna nepredpokladame, Ze
tato citlivost’ by sa mala zvySovat, ak by sme sledovali len tieto parametre a obdobie zvySenej
inflacie. Ale, tak, ako popisujeme v naSej sprave, mozu prist nové rizikd, nové hrozby.
Napriklad uplne zasadny vplyv na ti schopnost’ splacat’ tvery by mohol mat ndrast
nezamestnanosti aten by sa vytvoril pravdepodobne vtedy, ked by doSlo k nejakému
vyraznému poklesu pokial’ ide o hospodarsky rast. Ale to su tie uplne krizové scenére, ktoré
nepredpokladame v nasej sprave, ale ked’ sa pytate, toto st tie faktory, ktoré tu schopnost’
splacat’ mozu ovplyvnit. Co je vSak velmi zaujimavé v slovenskej ekonomike je, Ze ten trh

prace je dlhodobo vel'mi stabilny a ze pracovné miesta neubtdaju, ale pribudaju skor, su



neustale pritomné tlaky na trhu prace aj napriek tomu, ze ten hospodarsky rast sa bude

progndzovat’ zrejme trochu nizsie ako predtym.

Luboslav Kacalka, FORBES

Chcem sa opytat’ v prvom rade, mam tri otazky, neviem, ktorou zacat. Skusim - vy ste
spominali tri rizikd pre znizovanie moznej likvidity bankového sektora, to st tie dlhopisy,
digitalne euro a este aj pripadny odlev firemnych penazi. Na druhej strane v tej sprave tusim
bolo také ¢islo akoze 9 miliard je eSte uverova kapacita domaceho sektora, ktora je aktudlne
nevyuzita, ¢ize vieme si tak troSku zaprogndzovat’, ze ja neviem - mate tam nejaké potencialne
rasty uverov, ze ak by tie ivery rastli takym tym beznym sposobom, bud tie tri faktory vyrazny
problém alebo skor je to také, Ze tie banky to zvladnu, resp. ako by to mohlo ovplyvnit

uverovanie ¢i uz firiem alebo domacnosti?

Marek Licak, riaditel’ odboru finanénej stability

Dobre, mozem skusit’, takto, tie tri faktory st stdle pomerne neisté, tzn. dani z finan¢nych
transakcii, mozny odliv vkladov, povedali sme, Ze nevieme ako podniky zareaguju, ¢ize toto
bude hlavny spdsob ako obchadzat’ tu dai, ¢i k nieComu takému dojde, ¢ize odhadnut’ nieco
také je vel'mi naro¢né. My sme aj robili taky test citlivosti, pozreli sme sa na podnikové vklady
a skimali sme v roznych scenaroch ked’ nejaké viacsie mnozstvo odide, o to spdsobi. Moznou
vyhodou bank je, Ze predsa len nie s az tak zavislé od podnikovych vkladov. To, ¢o je pre nich
dolezité su hlavne vklady domacnosti, Cize zdsadne to nejako nepohne, ked’ to berieme ako
samostatny trh. V sprave tiez najdete dopad digitalneho eura, ¢ize tiez kol’ko vkladov méze
z komerénych bank odist’ do centralnej banky v dosledku digitalneho eura, tieZ to nevyzera ni¢
dramatické. Cize tam nam vychadza asi 5 % retailovych vkladov, ¢o nie je nejaka dramaticka
zmena. A potom treti je v podstate emisia Statnych dlhopisov a pontuknutie pre retailovy sektor.
Tam znova nevieme to nejako odhadnit’, lebo nevieme este aké parametre tie dlhopisy budu
mat’. Co je dolezité pri tych troch faktoroch, kazdy bude pdsobit trosku mozno v inom &ase
a hlavne to digitalne euro, to eSte nechcem povedat’ je v nedohl'adne, ale je to eSte pomerne
d’aleko, ¢ize s tymi prvymi dvoma by som to asi nespdjal, ale ak by aj doslo k odlivu likvidity
z bankového sektora, neznamena to, Ze banky nebudt schopné uverovat. Banky stdle maja
moznost’ ist’ a zobrat’ si zdroje z finan¢nych trhov, pripadne z inych zdrojov. Pre banky to skor
znamena, ze ma to dopad na ich ziskovost’, lebo retailové vklady st najstabilnejsie, ale hlavne

najlacnejsie. Cize ked’ to musite nahradit’ inymi zdrojmi ide to skor do ziskovosti, ale nevnimal



by som to, Ze toto su nejakeé rizika pre tverovanie, mozno v horsich casoch, ked’ su nejaké vazne

problémy na finan¢nych trhoch, ale skor to méze mat’ dopad na ziskovost’ bankového sektora.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

Mozno doplnim este konkrétne Cisla, lebo ¢isla sme dnes moc nekomunikovali, tak likvidita
bank je naozaj vel'mi komfortna v aktualnej dobe. Pokial’ ide o kratkodoby ukazovatel’ likvidity
- ten je 200 %, ¢ize dvojnasobok regulatornej poziadavky, len tak pre ilustraciu, ¢ize tam nie je
ziadny problém, aj ukazovatel’ dlhodobe;j likvidity je niekde na urovni cez 130 %. Cize to &o
povedal pan Licéak, ze ten dopad by bol mierny, plati jednotlivo o kazdej jednej tej polozke,
mozno keby tie tri polozky v tom istom ¢ase zaposobili naraz, tak vznikla by tam ista synergia
s viditelnym poklesom alebo tlakom na likviditu. Thto situdciu prave nepredpokladame tak ako

bolo povedané.

Luboslav Kacalka, FORBES

Co sa tyka prefinancovania hypotekarnych uverov, tam sme v minulosti videli také tie Girokové
vojny. Ona by mohla nastat’ aj teraz, ked’ za¢nu tie Grokové sadzby padat’, ale da sa nejako
kvantifikovat’ alebo zamysl'ali ste sa nad tym, Ze prave ten Statny prispevok vlastne aktudlne
spdsobuje to, Ze tym I'ud’'om sa oplati ostat’ v drahSej banke ako ist’ do lacnejsSej banky, Ze aky

toto moéze mat’ vplyv?

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

Kvantifikované — Giprimne - to nemame, ale ako ste povedali, ¢ize ak ti 'udia poziadaju o ta
Statnu podporu, tym padom sa obmedzuju v prave tom presune do inych bank, ¢ize kazdy klient
si musi vel'mi dobre zvazit, ¢i ti podporu potrebuje, lebo nasledne pokial’ tie sadzby budia
klesat’, tak je to ur€ity obmedzujuci faktor. Ale momentalne to refinancovanie nie je nejaka
dominantnd téma, mozno aj prave k voli tomu, Ze ten pokles sadzieb zatial' nie je nejaky
vyrazny, ale neznamena to, Ze v buducnosti pokial’ sadzby vyraznejSie nepoklesnu, tak pre tych
klientov to bude urcite, ked’ to bude vyhodnejsie, tak pravdepodobne do toho pojdu.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

Mozno ak si porovnate aktudlne sadzby na hypotékach u nés a v zahranici, tak uvidite, Ze u nés
su tie sadzby o malic¢ko vysSie ako v zahrani¢i a Ziadny zo subjektov, ktory poskytuje hypotéky
dneska nezacal pontikat’ nejako vyrazne lacnejSie. To ma samozrejme svoje dovody, o ktorych

vsetci vieme, ¢o to sposobuje a ta situacia by nastala vtedy, keby sa niekto rozhodol, ze do



takejto vojny ide, ¢ize niekto by musel ta urokova vojnu, ako ste ju vy nazvali, zacat’, ale pri
tej cene zdrojov, ktoré dneska su s porovnanim s tym, ked sme tu mali rozne vel'mi lacné

peniaze v minulosti, je to skor menej pravdepodobné.

Luboslav Kacalka, FORBES

ESte sa skusim opytat’, pri tych pravidlach, ktoré ste tam spominali, Ze ich nechcete nejakym
spdsobom uvolnovat, je tam aj dofinancovanie hypoték spotrebnymi tivermi, tak toto ¢i je
nejaky nastroj, s ktorym chcete nejakym sposobom manipulovat’ alebo nie, resp. ¢i ho chcete

nejako limitovat’, to financovanie hypoték spotrebakmi?

Marek Licak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Myslite to, ¢o niekedy vidime, to dofinancovanie hypoték prave spotrebitel'skymi uvermi.
V sprave mame k tomu jednu Cast’, ktora sa tym zaoberd a cielom je viac-menej ukéazat’ na to,
ze to dofinancovanie hypoték spotrebitel'skymi tivermi nie je nejaky dominantny faktor, ¢ize
ak sa nachadza v skuto¢ne malej Casti klientov a neplanujeme ni¢ ani v tomto menit’ jednak
kvoli tomu, Ze ak aj k tomu dochadza, stale klienti musia splifiat’ poziadavku na tzv. DSTI alebo
podiel splatky na celkovom prijme za vietky dlhy. Cize pokial ten klient na to ma zobrat’ si ten

spotrebitel'sky, ma na to dobry prijem, nevidime v tom ze nejaky zdvazny problém pre stabilitu.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

Ale zékonny néstroj na zakaz neexistuje, Cize len takyto nepriamy ako povedal pan Licak.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, nevidim uz Ziadnu d’alsiu otazku, d’akujeme, Ze ste prisli, za otazky a prajeme

pekny den.



