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Peter Majer, hovorca NBS
Dobry dei, vitajte v NBS na nasSej tlacovej konferencii, kde vam predstavime naSu najnovsiu
zimnu makro progndzu, viac informacii povie pan guvernér Peter Kazimir a vykonny riaditel,

pan Michal Horvath. Teraz poprosim pana guvernéra o uvodné slovo, nech sa paci.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Dakujem vam vel'mi pekne. Prajem vam vietkym prijemny dobry defi v tento predvianoény &as
- ako kazdy rok pred vas predstupujeme s nasou najCerstvejSou a naozaj najcerstvejSou
progndzou - o tom bude hovorit’ viacej Michal Horvath, o znamena ta Cerstvost. Myslim si,
ze o prekvapenia a neCakané zvraty a situacie v tomto roku naozaj nebola niidza a ani rok
nekonci inak. Slovensky pribeh je v mnohom podobny s tym, ¢o sa deje v Eurdpe, ale su tu isté
Specifika, odtiene, ktoré dnes aj pomenujeme, teda pozrime sa spolocne na o¢akavania spojené
s vyvojom v budiicom roku.

Inflacia, ktora bola v poslednych rokoch pre nas vsetkych velkou vyzvou, v budicom
roku docCasne opit’ narastie, oCakdvame, Ze dosiahne turoven priblizne 4 %. Tu treba
pripomenut’, ze bez toho posledného vladneho balicka pomoci s cenami energii by sa tento
narast inflacie v budiicom roku mohol blizit' az k 5 %. Rast cien bude tlmit' kiipnu silu
domacnosti, a to samozrejme bude nad’alej aj obmedzovat’ ochotu 'udi minat’ peniaze a vsetci
vieme - domadca spotreba je jedna z noh ekonomiky, takze t4 ndm bude asi trochu pokrivkavat'.
Hoci vladne opatrenia v oblasti cien energii domécnostiam redlne pomdzu, zarovei predstavuju
nemall zat'az pre verejné financie a tu treba pripomentt’, Ze je dolezité, aby takyto druh pomoci
bol vzdy ¢asovo obmedzeny a aby bol ¢o najviac adresny. Vyvoj inflacie po roku 2025 je dnes
v rovine mnohych scenarov, do ktoré¢ho vstupuje geopolitika, ceny energii, mnozstvo faktorov.
Takze viac budeme mdct’ povedat’ o inflacii v d’alSich rokoch na jar a dafam, ze prideme
kone¢ne aj s pozitivnymi spravami.

Kym zrychlenie inflacie povazujeme za docasny jav, pohlad na redlnu ekonomiku
naozaj robi vrasky a je dovod sa pri nom proste pozastavit. Ekonomika Slovenska, ekonomika
Nemecka, ale aj d’alSich mnohych krajin Eurdpy celi oraz va¢§im vyzvam. Opat’ zhorSujeme
vyhlad rastu ekonomiky aj na najblizSie roky a musim povedat’, ze bohuzial. Ocakavame, ze

hospodarsky rast sa v najblizSich rokoch bude pohybovat’ okolo 2 %. Ak si pamaétite naSe



prognozy este zo zaciatku tohto roka, tak tie ¢isla prekracovali 3 % a potom sme i$li na 2,5 %,
a dnes sa stotozniujeme s ndzorom, ze by to mohlo byt’ niekde okolo 2 %. Je pravdou, ze mame
tu kratkodobé pozitivne impulzy ako su investicie v automobilovom priemysle, ¢i Cerpanie
europskych fondov. To vSetko doc¢asne podpori ekonomiku, no vplyv, pozitivny vplyv tychto
udalosti, tychto faktorov bude vel'mi limitovany a najneskor uz v druhej polovici tejto dekady
budeme zrejme Celit’ viditenému spomaleniu samotného potencionédlneho rastu. No aby sme
tento vyvoj mohli zvratit, je nevyhnutné modernizovat’ nasu ekonomiku, a to nehovorime
o Slovensku, tyka sa to aj naSich kl'aCovych partnerov. Kym tradi¢né piliere nasej ekonomiky
ako je vyvoz a spotreba domacnosti budu postupne v tlme, investicie mézu a musia byt’ tym,
¢o Slovensko zabezpeci, co Slovensku zabezpec¢i nové impulzy. My naozaj zifalo potrebujeme
investicie. Investicie musime smerovat’ do infrastruktary, do technologii, do vedy, vyskumu a
do inovdcii. Len tak zabezpeCime rast, ktory v svojej kvalite bude udrzatel'ny a vy vSetci dobre
viete, ze to su - nie su poucky, ktoré pocujete prvykrat, nie su to odporacania, ktoré pocujeme
vSetci prvykrat. Je to proste tloha, ktora stoji pred nami a pred ktorou si nesmieme zatvarat’ oci.
Investicie st témou vSade naokolo v Eurdpe. Vidime, ze krajiny okolo nés naozaj bojuju s
problémami konkurencieschopnosti, s problémami slabej - slabého inova¢ného potencialu, ale
aj koniec koncov - aj s nedostatkom investicii, pretoze v napriklad vel'kych nadnarodnych
spolo¢nostiach su iné cCasti sveta, ktoré su preferované pred Eurdpou z réznych dévodov.
Klacovym dovodom zvicSa byva vysokd cena energii, prekdzky na trhu prace a hlavne
nedostatocna schopnost’ inovativnosti. V tejto suvislosti Nemecko, naS hlavny partner, sa
naozaj viditeI'ne trapi.

Chudokrvnost’ eurdpskej ekonomiky mé do vel'kej miery Strukturdlny charakter a to si
vyzaduje rozhodnutia, ktoré sa ale robia inde ako v centralnych bankach, lebo nizsie urokové
sadzby moézu poskytnut’ urcity priestor na nadychnutie, ale nemézu nahradit’ nevyhnutné
reformy, nevyhnutné inovécie a investicie. A v tejto oblasti politici musia konat’ rychlo a naozaj
rozhodne, pretoze otalanie, vyckavanie vyrazne oslabuje d’al§i budici rast a Sance zvratit’ tento
vyvoj. Ked'Ze ide o zasadny problém, ktory si nemdzeme dovolit’ ignorovat’, nesmieme pred
nim naozaj zatvarat’ o¢i. Bez reforiem nas pred Skodami a zaostdvanim nezachrania ani tie
zivoty, ale nie je to zadzracna medicina, ktora vylie¢i vSetky choroby. Centralne banky nemdézu
byt jedinym hra¢om na ihrisku.

Pokial ide o zamestnanost’, oCakavame, ze zamestnanost’ na Slovensku zostane stabilna.
Trh prace sa meni Coraz viac I'udi odchadza do dochodku a tak straty zamestnania spdsobené

slabsim vykonom ekonomiky budi pravdepodobne len docasné. Nedostatok pracovnej sily



nad’alej vo zvySenej miere kompenzuje prichod a relativne bezproblémovy prichod
zahrani¢nych pracovnikov a tento trend bude urcite pokracovat’ aj v budiicnosti a stane sa pre
nas vlastne nevyhnutnost'ou spolu s negativnym faktorom starnutia obyvatel'stva - ten novy a
novy prilev zamestnancov zo zahranicia sa stane naozaj rutinou. Tento tlak na pracovny trh
zéaroven udrziava rast miezd na pomerne vysokej trovni, ¢o poméha samozrejme domécnostiam
a malo by to pomahat’ a potom aj spotrebe domacnosti. Vchadzame do nel'ahkého prostredia a
obdobia, ktoré si naozaj bude vyzadovat’ zdsadné rozhodnutia. Ak spolo¢ne zvladneme vyuzit
prilezitosti, ktoré su pred nami, mézeme zabezpecit stabilny a udrzateI'ny rast nasej ekonomiky
- a to sa tyka nielen Slovenska a ale aj celej eurozony. Z tohto pohl'adu mézeme povedat’, Ze ti,
¢o pracujeme v centralnych bankach eurozoény, tak si budeme plnit’ svoje povinnosti a nasa
povinnost’ je samozrejme reagovat’ monetarnou politikov na aktualny stav a pomdct’ politikom

a vietkym tym, ktori st u¢astni v redlnej ekonomike na to, aby ich Zivot bol 'ahsi. Dakujem.

Michal Horvath, vykonny riaditel’ NBS

Dobry deini prajem aj ja, ja by som blizsie rozvinul niektoré body, ktoré uz nacrtol pan guvernér
v tvode, hovorime o tom, ze export zaostava za o¢akavaniami. Je to je to problém Nemecka, je
to problém viacerych krajin Europskej unie a je to aj nds problém. Pritom nejde o to, ze by
svetova ekonomika mala nejaké vazne problémy. Ked’ sa pozriete aj na graf na slajde, svetova
ekonomika rastie takym svojim beznym tempom. V poslednych rokoch rastie priblizne rovnako
ako dlhé roky pred covidom. Takze Amerika, Cina dod4va svetovej ekonomike ti dynamiku,
ktoru potrebuje, aj niektoré rozvijajuce sa ekonomiky, ale schopnost’ eurépskych ekonomik
zucastiovat’ sa na tomto raste, mat’ prospech z tohto rastu postupne upada. Vidime, ze v pripade
Nemecka, kym v rokoch pred covidom v priemere rastla nieco nad 1,5 %, v poslednych rokoch
je to ledva 0,5 %. Bohuzial', kolegovia v nemeckej centralnej banke nevidia ani tie d’alSie roky
ovela lepSie z pohladu Nemecka. Kym tam nedojde k nejakym zésadnejSim zmenam v
ekonomickom modeli, vys$sie ¢isla zrejme nemecka ekonomika nedosiahne. Drahé energie,
reguldcia prebujnend, starnice obyvatel'stvo a zanedbané investicie. Dlhé roky zanedbané
investicie aj do vedy a vyskumu sposobuju to, ze strdcame vo svete konkurencieschopnost’ aj
ako vel'ka ekonomika Europy Nemecko, ale plati to aj tym padom pre Slovensko. Svetové trhy
rastq, ale nasa schopnost’ predavat na tieto svetové trhy az tak vel'mi nie. Graf, ktory je na tomto
slajde, ukazuje ten postupny pokles trhového podielu Nemecka na svetovych trhoch. Ten nie je
len pribehom poslednych mesiacov, rokov, je to uz pomaly pribeh poslednej dekady. A co sa
tyka Slovenska - Slovensko trochu miernejsie, ale do istej miery kopiruje, kopiruje ten trend.

Nas priemysel sa zacal trapit’ eSte pred pandémiou a tesne po pandémii, ked’ ta prva vel’ka vina



odznela, sme mali aj dobré obdobie. Vtedy I'udia po celom svete si zariad’ovali domy, kupovali
chladnicky, kupovali rézne kancelarske vybavenie, nabytok domov, kupovali si obrazovky - v
tomto sme dobri, ale ked’ sa pozrieme na to, kde momentalne rastie svetovy obchod, su to
predovsSetkym technoldgie, st to Cipy a toto - v tejto, tychto otazkach Europa, ani Slovensko
vel'a nevie povedat’, takze preto ten nas trhovy podiel postupne klesd. Mozno sa budeme drzat’
na relativne sluSnych urovniach este par rokov, najmid vdaka nabehu novych kapacit v
automobilkach na Slovensku, ale ked’ sa pozrieme na ten hlbsi vyvoj v naSom priemysle, vidno
to postupné zaostavanie.

Co sa tyka domacnosti - domacnosti si presli tazkym vyvojom, mali sme covid, mali
sme obdobie vysokych cien energii a postupne ako ta inflacia ustupovala aj zivotnd situdcia
l'udi sa zacala zlepSovat, aj tie ndlady medzi doméacnostami sa zacali na Slovensku zlepSovat’,
finan¢na situdcia a vyhl'ad - vyvijalo sa to pozitivne. Bohuzial’, v poslednych mesiacoch doslo
k obratu v tomto. Samozrejme, to suvisi s ohlasenou konsolidaciou verejnych financii. Na jesen,
od jesene vidime, ze l'udia opét’ vidia svoju finan¢nu situdciu horSie a vidia aj vyvoj tym padom
svojej spotreby trosku miernejsie. Cakaj vy$siu inflaciu, zhor$enie ekonomiky, takZe z tohto
dovodu, z tychto tradi¢nych tahunov naSho ekonomického rastu velky impulz nepride
z vyvozu, zo spotreby domacnosti. Vieme, Ze aj vlada konsoliduje, preto nasa ekonomika je
coraz viac odkdzana na investicie. Takze Co sa tyka rastu ekonomiky, vidime ho v nasledujicom
obdobi niekde okolo 2 %. Ako aj pan guvernér spomenul postupne zhorSujeme nasu predikciu
- na jar, v lete sme boli eSte niekde okolo 3 %, €o sa tyka vyhl'adu na najbliz$ie obdobie. Mali
sme za sebou vel'mi dobré Cisla za 1. Stvrtrok a dokonca aj tie nalady aj pocas leta neboli uplne
zl¢é. Boli naznaky nejakého obratu v eurdpskom priemysle, aj naSe informacie z prostredia
automobilového priemyslu hovorili o tom, Ze by mohol prist’ nejaky nabeh silnejsSich Cisel v
priebehu leta. Cast’ toho vidime teraz v septembri, v oktobri - ¢isla za automobilovy priemysel
sa naozaj zacali zlepSovat’, ale je to malo a navyse ten zvySok ekonomiky sa nad’alej trapi. Som
uz spominal - na spotrebu dolieha - jednak dopliianie ispor obyvatel'stva, napriek tomu, Ze
mame vel'mi silny redlny rast miezd, na spotrebe to nevidno, svoju tlohu zohréva aj neistota.
Tym padom ten rast vidime niekde okolo 2 % - v tivode sme mali slajd, kde sme hovorili, ze
ekonomika lapa po dychu. Co to vlastne znamena? Ide v podstate o to, Ze bez nejakych
mimoriadnych vplyvov, ako st napriklad nabeh kapacit v automobilkéch alebo teraz najnovsie
zmrazenie cien energii alebo impulz z planu obnovy - bez takychto jednorazovych vplyvov by
sme rast vacsi, vySs$i ako 2 % nemali. Tieto mimoriadne vplyvy umozituju ekonomike
nadychnut’ sa, ale vSetko je to tak trochu docCasné - aj na grafe vidite, Ze bez toho, aby sa zmrazili

ceny energii by sme rast videli niekde okolo 2 %, 2,1 % buducom roku. Vela zavisi eSte od



planu obnovy, ¢i sa podari ¢erpat’ prostriedky v takej miere ako oCakavame. Ak nie, tak ten rast
pokojne moéze byt aj pod 2 %. A ked’ sa pozriete, pozrieme na vyhl'ad na d’alSie roky, vidime
tam dost’ vel’kl mieru neistoty. Ta neistota prameni jednak aj z toho, ako sa budu vyvijat’ ceny
energii v budicnosti. Vlada oznamila opatrenia na buduci rok, ale stale nevieme, ako sa budu,
aka je naSa taka strednodoba stratégia v tejto oblasti a vidite, Ze z tohto jedného zdroja prameni
dost’ vel'ka neistota ohl'adom ekonomického vyvoja v roku 2026 a 2027. Tie ¢isla rastu mozu
byt zasadne odlisné. Mame aj iné rizikd, mame aj rizika zo svetovej ekonomiky, moznost’
obchodnych vojen, no a ¢akd nas tiez pokracovanie nevyhnutnej konsolidacie verejnych
financii, ktoré bude tiez tlmit’ do istej miery ekonomiku aj v tych d’alSich rokoch.

Co sa tyka inflacie, najnovsie ju uvidime na trovni 4.1 % v budicom roku. Az do piatku
nasa predpoved bola 5 %, ale po ohldseni zmrazeni cien energii sme museli rychlo preratavat’
veci a pracovat’ znovu s réznymi scendrmi. Ceny energii samozrejme maju vyrazny vplyv na
vyvoj inflacie z pohl'adu ob¢anov, maji pomerne vysoku vahu, plyn a teplo predstavuje zhruba
6 % spotrebného koSa domécnosti. Nasa predpoved’ povodne ratala s tym, Ze ceny energii sa
budl postupne zosulad’ovat’ s trhovymi cenami. Teraz sme presli na politiku zmrazenia cien,
¢o ma za dosledok lepsie inflacné ¢isla, ale musime vzdy mat’ na paméti to, ze to nieco aj stoji
finan¢ne pre verejné financie. Okrem toho to ovplyviiuje aj spotrebitel’ské spravanie. Vidime
na &islach, Ze Gispora energie na Slovensku uz len v porovnani s Ceskou republikou je podstatne
mensia a spdsobuje to aj to, Ze ten vyhlad je neisty. V d’alSich rokoch nasa inflacia méze byt’ v
roku 2026 niekde od 3 az do 4,5 %, v roku 2027 medzi 2,5 a4 % v zavislosti od toho, aka
stratégiu zvoli vlada v najblizSom obdobi. V kazdom pripade mézeme povedat’, Zze bohuzial’ ta
inflacia bude na zvySenej Grovni nad troviiou, kde by sme ju chceli vidiet' dlhSie obdobie a
okrem cien energii tu zohravaji ulohu aj ceny potravin. Ceny potravin v budicom roku by
mohli narast’ az o 5 %. Napriek tomu, Ze na niektoré vybrané polozky dan z pridanej hodnoty
ma klesnut, tu vidime vel'mi silny vplyv zo svetovych trhovych cien pol'nohospodérskych
komodit, ktoré budu tlacit’ ceny potravin hore aj v nasich obchodoch.

Nastastie situdcia na trhu prace, ako pan guvernér spomenul, je stabilna. Casti priemyslu
sa trapia a zrejme dojde miestami k prepustaniu, ale vzhl'adom na ta situéciu na trhu prace,
prilezitosti na pracu pre prepustenych bude dost’. Mame stale voI'né pracovné miesta, navyse
nase obyvatel’stvo starne a vidno to uz €oraz viac aj na ¢islach. Cudia odchadzaju do dochodku,
aj z toho z toho doévodu vznika nedostatok pracovnej sily, ktory musime Coraz viac uz platat’ aj
prichodom zahrani¢nej pracovnej sily. A prave v dosledku toho, ze stale je to pnutie na trhu
prace aj mzdy, prijmy rasti pomerne rychlo a po pomoci so zmrazenim cien energii v budicom

roku by redlne mzdy mohli narast’ zhruba o 1 %, €o je predsa len citel'ny rast aj z pohl'adu



domadcnosti. Takze tol'’ko z nasej strany. Tabul'ka zahffa tie hlavné ¢isla s odkazom, Ze ten nas
rast bude niekde okolo 2 %, ale len vd’aka mimoriadnym vplyvom. Bez dalSich investicii,
d’alSej modernizacie naSa ekonomika v tych d’alSich rokoch nie, ze bude lapat’ po dychu, ale

bude pravdepodobne stracat’ dych. Dakujem vel'mi pekne za pozornost’.

Peter Majer, hovorca NBS

Dakujem pekne, priestor pre vase otazky, nech sa paci.

Novotny, RTVS
Ja by som sa chcel spytat’, ako vnimate zniZenie ratingu agentrou Moody's na roven, ktorti
sme mali eSte v roku 2003, staci ndm to na financovanie dlhu alebo resp. ohrozi to naSe

financovanie, financovanie nasho dlhu?

Peter KaZimir, guvernér NBS

Dobre, v prvom rade chcem povedat’, Ze sme - ako centradlna banka sme samozrejme v kontakte
s ratingovymi agentiirami, to znamena bezprostrednom kontakte a v pravidelnom kontakte a asi
vas neprekvapim informdaciou, ze my sme boli samotni prekvapeni rozhodnutim tejto agentury
znizit’ rating, pretoze nevnimali sme to tak, Ze by nam signalizovali takyto krok. Ale ¢o je
najdolezitejSie, Ze medzindrodné financné trhy nezareagovali na ti zmenu a podmienky
financovania verejného dlhu zostali zachované, dokonca proste, dokonca su nizsie, ako boli v
priebehu celého roku a to nesuvisi s kondiciou Slovenska, to stvisi s kondiciou eurozony a s
tym, €o trhy predpokladaji, ¢o sa bude diat’ so zdkladnou trokovou sadzbou. Takze zatial
nevnimame ziadne ohrozenie financovania dlhu. Vnimame to tak, ze rating je nieCo ako
zdvihnuty prst, ¢o znamend motivovat - ma motivovat klaiCovo vladu k tomu, aby

prezentovala, presadzovala realne scenare v d’alsej konsolidacii. Dakujem.

Dano Hornak, Bloomberg

Chcem sa spytat’ niekol’ko otdzok ohl'adne Eurdpskej centralnej banky. Guvernér francuzske;j
centralnej banky Francois Villeroy povedal, Ze predstavitelia ECB sa v podstate zhoduju alebo
suhlasia s ndzormi trhu, ktoré momentalne zacenuju, ze ta depozitnd sadzba by mohla na buduci
rok klesnut’ k urovni 1,75. Chcem sa spytat’ na vas ndzor, ¢i to tak tiez vidite alebo ¢i mate iny

nazor, ako ten vyhl'ad na buduci rok vidite, d’akujem.

Peter Kazimir, guvernér NBS



Ja samozrejme nebudem komentovat’ moéjho kolegu franctizskeho guvernéra, pana Villeroya,
je to jeho nazor, ja musim povedat’, ze ak sme sa s nie¢im stotoznili, tak to bol ndzor trhu na to
¢o urobime minuly tyzden. Takze minuly tyzden sme proste rozhodli o poklese sadzieb o 25
bodov, poznate mozno moje vyjadrenia aj z nasho blogu aj z mojich vystupeni v minulom
obdobi, ze patrim k tym guvernérom, ktori tvrdia, ze mame postupovat’ vel'mi opatrne
a postupne. To znamena, ja sa stotoziiujem s postupnym vyklesavanim napriklad v hodnote 25
bodov aj na d’alSich naSich stretnutiach. Ale ak hovorite o tom, ¢o by mala byt terminalna
sadzba alebo neutralna sadzba, tak toto je proste oblast’ velkych Spekulacii. Je to téma, ktora
ma za sebou proste vel'ké akademické fundamenty. Ja si myslim, ze ak sa dostaneme k hranici
2,5 %, tak zacneme sa vel'mi vdZne zaoberat’ otdzkou skutoCne neutrdlnej sadzby, respektive
rozhodnutia o tom, ¢i restriktivne mame prejst’ do prostredia uvol'nenych sadzieb a budeme sa
snazit samozrejme to urobit’” podl'a naSho najlepSiecho vedomia a svedomia na zéklade

informacii, ktoré budeme mat’ v danom case.

Dano Hornak, Bloomberg
Mo6zem esSte jednu otdzku? Podla Christine Lagardovej su inflaéné rizika dvojstranné, to
povedala v podstate uz opakovane. Opit’ sa chcem spytat’ na vas nazor, ¢i podl'a vas prevazuja

tie inflaéné rizika smerom nahor alebo nadol.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Pri rozhodovani minuly tyzdeti som vo vnutri povedal, Ze povazujem rizikd za vel'mi dobre
vyvazené. To znamend, momentalne sme v situacii, ked’ vnimame rizika aj nahor aj nadol vo
vztahu k inflacii ako vyvéazené, budeme samozrejme ocakéavat’, ze sa potvrdia - potvrdi trend
vyklesavania tzv. inflacie sluzieb. Tych informdacii by sme sa mali dozit v 1. Stvrtroku
buduceho roku. Takze preto, aby sme mohli byt Gplne pokojni z hl'adiska udrzania inflaéného
ciel'a na irovni okolo 2 %, potrebujeme mat’ potvrdenie o tom, Ze mame pod kontrolou aj tzv.

services inflation alebo teda inflaciu trhovych sluzieb.

pan Novotny, STVR

Dobry den, dakujem eSte jednu otazku mam a to by som sa chcel spytat’, Ze vlastne do ake;j
miery k tej inflacnej predikcii, ktoru ste prezentovali, prispeli do toho mozno zlozky, napr.
vyssia DPH, pripadne rastice ceny elektrickej energie, ked’ze teda aj asociacia podnikovych
zvdzov varovala, ze narast najmi ceny distribu¢nych poplatkov moéze byt az v desiatkach

percent Co sa tyka teda elektrickej energie este, poprosim.



Michal Horvath, vykonny riaditel’ NBS

Dakujem pekne za otazku. Prispevok konkrétne dane z pridanej hodnoty do inflaéného vyvoja
je uz pomerne maly, lebo po tych tGpravach aj na poslednt chvil'u, ktoré boli schvalené¢ v
parlamente, ten vplyv, ak teda predpokladame plny prenos do cien aj smerom nadol, aj smerom
nahor je niekde do 0,5 % vzhl'adom na to, ze vel'ka Cast’ spotrebného kosa je uz vynata do tych
nizsich sadzieb. Co sa tyka rastu cien, rastu cien elektrickych energii, my tie sledujeme, teda
prichadzaju do nasej predpovede nepriamo cez ceny producentov, priCom pre domacnosti st
nad’alej drzané na istej Grovni. Ano, poplatky ida hore, s tymto mame zaratané, ale nejaky

zasadny vplyv momentdlne toto na nase Cisla nema.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, to bolo od nas na tento rok vietko, prajeme krasne sviatky, Ze ste nas sledovali,

d’akujeme pekne a vSetko dobré v Novom roku.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Stastné a veselé Vianoce vSetkym a vacsi rast si prajeme a mensiu inflaciu. Dakujem pekne.



