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Slovenské firmy v roku 2021 vyprodukovali viac emisii ako
pred pandémiou

Produkcia emisii sklenikovych plynov vyrazne klesla ako dosledok pandémie v roku 2020. OZivenie
europskych ekonomik po pandémii vidno aj na datach za emisie v roku 2021. Tie sice v Eur6pe vzrastli,
ale zatial sa nachadzajui mierne pod uroviami spred pandémie. Na Slovensku bol vyvoj v roku 2020
podobny, avsak v roku 2021 boli vyprodukované emisie vyssie oproti obdobiu spred pandémie. Tymto
vyvojom Slovensko vycnieva z celoeurdpskeho trendu. Ak vsak odhliadneme od prispevku jedného
vyznamného hraca v oceliarskom priemysle, zvySok ekonomiky sa v oblasti emisii hybe v sulade
s eurdpskym vyvojom.

Eurdpsky trh s emisnymi povolenkami

Eurépsky systém obchodovania s emisnymi povolenkami (EU ETS) pokryva priblizne 41 %
vSetkych emisii sklenikovych plynov azahriia viac ako 11 tisic podnikov naprie¢ vsetkymi
¢lenskymi krajinami Euréopskeho hospodarskeho priestoru:. Bol zaloZeny v roku 2005 a ide o prvy
medzinarodny emisny obchodny systém na svete. Zahfia podniky z emisne najnaroc¢nejsich sektorov,
ako napriklad produkcia elektriny a tepla, rafinacia mineralnych olejov, vyroba Zeleza, ocele, hlinika a
cementu a letecka preprava.

EU ETS funguje systémom bezplatnej alokacie emisii, ktora sa pre podniky kazdoro¢ne znizuje vopred
stanovenym tempom (v stcasnosti o 2,2 % rocne). Nasledne pre podniky s vy$$imi emisnymi narokmi
je moznost dokupit dodato¢né povolenky za trhovd cenu, ktora najma v poslednych rokoch prudko
rastie (graf 1). Podniky potom kaZdoroc¢ne, podl'a skutoného poctu svojich vyprodukovanych emisif,
prislusny pocet povoleniek odpiSu zo systému, tzv. odovzdaju (z anglického ,verified emissions” -

overené, potvrdené povolenky). Eurépska komisia (EK) tieto dataz nasledne zverejniz.

1 Staty EU + Island, Lichten$tajnsko a Nérsko.

2 EK v aprili zverejtiuje data za odovzdané povolenky za vetky podniky zaradené do EU ETS. Data za rok T-2 st uZ finalne, no
data za predchadzajuci rok sa este pri niektorych Statoch zvyknu revidovat. Najvyznamnejsie revizie zvyknu byt pri krajindch
BE, BG, FR a PL, ¢o stazuje pohl'ad na aktudlny vyvoj emisii v tychto krajinach. Takisto Specificky pripad Brexitu, kedy Vel'ka
Britania bola sti¢astou EU ETS len do roku 2020, skresluje agregatny pohl'ad na odovzdané povolenky. Pre potreby tejto
analyzy sme s tymito krajinami neuvazovali.

3 https://ec.europa.eu/clima/eu-action/eu-emissions-trading-system-eu-ets /union-registry en

Analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory
analytikov tiseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu,
aviak s uvedenim zdroja ,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené

pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Graf 1: Denna cena emisnej kvoty v EUR/tonu CO;
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Vyvoj v krajinach EU

Na celoeurdpskej drovni sme pozorovali vrokoch 2018-2020 plynuly avyrazny pokles
vyprodukovanych emisii (graf 2). Vroku 2019 prislo k poklesu najma v sektore spal'ovania paliv,
k ¢omu najviac prispeli najvicsie eurépske elektrarne, predovietkym v Nemecku, ale aj v Spanielsku
a Pol'sku. Nasledne, prichodom pandémie, sa v roku 2020 pridal aj letecky priemysel. Vyrazné opatrenia
obmedzujtice dopravu a mobilitu spdsobili, Ze k d'alSiemu poklesu emisii v eurépskych elektrarnach sa
pridali aj spolo¢nosti ako Ryanair, Easy]Jet a Lufthansa.

Vyvoj v minulom roku vo viéSine krajin EU ETS charakterizuje mierny narast emisii. Celkova
uroven emisii v sektore spal'ovania paliv¢ (graf 2) sa postupne vracia z poklesu, pricom narast
pozorujeme pri vacSine vel'kych ekonomik (DE, ES, IT, vid’ graf 3).

Graf 2: Medziro¢ny vyvoj odovzdanych Graf 3: Vyvoj odovzdanych povoleniek vo
povoleniek podl'a sektorov v EU ETS (%) vybranych krajinach (2015 = 100%)
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4 Po otisteni o netplné krajiny.
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Viésina Kkrajin EU ETS zatial’ ostala pod tviroviiou trendu spred pandémie z roku 2019. Jedinou
krajinou, kde bol stav odovzdanych povoleniek vyssi, bolo Slovensko. V porovnani
s predkrizovymi Uiroviiami sa produkcia emisii neobnovila v plnej miere, no pokles z dévodu pandémie
sa na trovni celkového trhu s emisiami vroku 2021 mierne skorigoval. V krajinach EU ETSs, bol
priemerny pokles oproti roku 2019 na tirovni viac nez 10 %.

Graf 4: Porovnanie odovzdanych povoleniek v roku 2021 oproti roku 2019
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* Celkové emisie krajin EU ETS, bez nekompletnych krajin BE, BG, FR, LI a PL a bez GB z dévodu brexitu

Slovensko, konzistentne s eurépskym vyvojom, zaznamenalo v rokoch 2019 a 2020 pokles
emisii. Pokles v roku 2019 bol tahany najma spolocnostou U.S. Steel KoSice (USS KE) a jej dcérskou
spoloc¢nostou Ferroenergy (FE), nasimi najvac¢simi producentmi emisii oxidu uhli¢itého (graf 5). Treba
vSak poznamenat, Ze oceliarsky priemysel patri aj v celoeurépskom meradle medzi jedno z emisne
najnaroc¢nejsich odvetvi. Okrem nich, k poklesu vroku 2019 vyznamnejsie prispelo aj Duslo Sala
a elektraren Vojany. V roku 2020 prisla pandémia a k poklesu emisii o takmer 9 %, okrem velkych
hracov, vyrazne prispela aj skupina ostatnych, mensich znecist ovatel'ov. Okrem USS KE a FE, tahali opat
pokles dve tepelné elektrarne, Vojany a Novaky, pricom prispevok viac ako 2 p. b. mali aj mensSie
subjekty zaradené do schémy EU ETS.

Prudky narast odovzdanych emisnych kvét bol vroku 2021 takmer cisto na vrub USS KE a FE. Pri
vacSine ostatnych subjektoch pozorujeme stagnaciu vyprodukovanych emisii, alebo iba vel'mi mierny
medziro¢ny narast.

5V ktorych je riziko revizie dat minimalne.
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Graf 5: Medziroc¢ny vyvoj odovzdanych povoleniek po subjektoch na Slovensku(%)

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0

-20.0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm Danucem SK Cementdren Rohoznik s Duslo a. s. s Ferroenergy s.r.o.

Slovnaft CO2 s CMEPSCO2 [ Elektrarne Novaky
. U. S. Steel KoSice, s.r.o. I Povazskd cementdren I Elektrdrne Vojany
. Kvoty TEKO E Ostatné e=@==Total

Zdroj: EK, vlastné prepocty

Vv

USS KE, spolu so svojou dcérou FE, patria na Slovensku medzi najvacsich producentov emisii CO2,
pri¢om v roku 2021 vytvorili viac ako 43 % emisii v ramci EU ETS na Slovensku. Tieto dva subjekty
spolu zaznamenali vrchol trzieb v roku 2018, pricom rovnaky vyvoj sme sledovali aj v odovzdanych
emisnych kvotach (graf 7). Nasledné narocné obdobie odvetvia oceliarni sposobilo poklesy produkcie
atym aj trzieb vrokoch 2019 a 2020. Tie sa automaticky prejavili aj na zniZovani produkcie emisii.
Avizovany rekordny rok 2021s, ¢o sa produkcie tyka, uz teraz vidno v trovni vyprodukovanych emisii.
Medziro¢ny rast odovzdanych emisnych kvét o takmer 36 % potiahol celkové emisie na Slovensku nad
tiroven pred pandémiou a spdsobil nadpriemerny rast emisif v porovnani s krajinami EU ETS.

Graf 6: Podiel vyprodukovanych emisii (%) Graf 7: Emisie a trzby USS KE a FE
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https://finweb.hnonline.sk/ekonomika/20057313-rekordny-rok-kosickej-steelky-obrovsky-dopyt-a-takmer-miliardovy-zisk

Po ocisteni slovenskych producentov emisii o tohto vyrazného hraca, klesli emisie na Slovensku
v porovnani s rokom 2019 o takmer 5 %. To je vyvoj, ktory viac zodpoveda celoeurépskemu trendu
postupného navratu aZz k predkrizovym urovniam. Mierny medziro¢ny rast o 2,4 % vroku 2021
odzrkadl'uje postupné zotavenie Slovenskej ekonomiky po naro¢nom obdobi pandémie a ukazuje, Ze
vyrazné poklesy vrokoch 2019 a 2020 budu pravdepodobne len prechodného charakteru. Je vsak
potrebné podé¢iarknut, Ze dlhodoby trend vyprodukovanych emisii podnikov v ramci EU ETS je klesajtici
apreto uplny a dlhodoby navrat kurovniam emisii spred pandémie pravdepodobne nenastane.
Pokracujuci trend zniZovania emisnej narocnosti, umocneny sic¢asnymi vysokymi cenami energii na
svetovych trhoch tak méZu dopomoct k d'alSiemu pokles produkcie sklenikovych plynov v buddcnosti.

Martin Nevicky

analytici@nbs.sk
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