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Regulované ceny potiahli inflaciu nad 8 %.

Inflacia CPI dosiahla v januari 8,4 %. K vyraznému zrychleniu prispeli najma regulované
ceny energii. Cista inflacia bez pohonnych latok zrychlila mierne nad 6 % a prispieva tak
najvyraznejsSie k inflacii.
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Zlozky inflacie ocistené o vplyv zmeny nepriamych dani

Vysoky januarovy rast cien plynu (o 20 %), elektriny (o 12 %) a tepla (o 11 %) posunuli
inflaciu nad 8 %. Prispeli k zrychleniu o 1,8 percentualneho bodu (1,4 januarovy rast a 0,4
bazicky efekt poklesu ich cien v januari 2021). V dosledku stale pretrvavajucich vysokych cien
energetickych komodit na eur6pskom trhu sa zosilnuje riziko vel'mi vysokého rastu cien plynu
vroku 2023. Nakladové faktory (vysoké importné ceny, ceny agrokomodit) sa premietli do
Sirokého spektra poloZiek spotrebného kosa. V rdmci potravin rychle rastli najma ceny olejov,
tukov, ovocia, zeleniny, vyrobkov z mlieka. Medzirocné tempo rastu cien potravin bude
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v najbliZ8ich mesiacoch pravdepodobne atakovat 10 %. Rast cien energii a potravin zasiahne
najma najnizsie prijmové skupiny v dosledku ,fixného“ charakteru tychto vydavkov. Konflikt
na Ukrajine by samozrejme prispel k dalSiemu rastu cien obilnin a energetickych komodit.
Nakladové faktory su nad'alej zdrojom aktualne vysokej inflacie tak v SR, ako aj v krajinach
Eurépskej dnie.

Cisté inflacia bez pohonnych latok dosiahla 6,1 %. K jej zrychleniu prispel pokracujtici rast cien
sluZieb spojenych s byvanim v rodinnom dome, cien hotelov, kaviarni a reStauracii. Rast cien
komodit sa premietol v raste cien nealkoholickych napojov (kavy, kakaa, sladenych napojov),
ktoré st sucast'ou obchodovatel'nych tovarov. Tlak importnych cien, vstupov a vysokého rastu
energii sa budu prenasat do cenotvorby cien sluzieb a tovarov v priebehu celého roka.
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-
w
]
ek
P

12 4 12.3—+= ] 58
11 - el
10 H 10 4 34
94 Q :
g8 | 20
7 =
6 - 1 ¥
5 6 |
g - == e—— 5 - 12
2 1 g
1 I=S— 3
0 — 3.1 - 4
-1 7]
-2 1 ~
3 0 :
— = A = = A = A = 4 4 — =4 S §
[ SO Y Y VI o S VAR o Y A S Y A o A o
B S T S T o T v s B s (R o T B o B -2 {
— - -8
Ostatne byvanie -3 -
mmm VVodné a stotne -4 - - -12
Teplo < 5 2 = = ™ &
Plyn — — — — — — —
Elektrina s Rast cien potravin (technicka aktualizaci a)

mmm Zdravotnictvo Rast cien potravin skutotnost

Ostatné (stravovanie, doprava, podty, vzdelanie, atd)) Rast cien potravindrskych komodit (prava os)
sx==Regulované ceny - medarotne (v %) = Priemerny rast cien potravin 2011 aZz 2019

Zdroj: SUSR, vypotty NBS Zdroj: SUSR, vypotty NBS

Branislav Karmazin
analytici@nbs.sk

Regulované ceny potiahli inflaciu nad 8 %. | Rychly komentér | 14. februdra 2022 | © Analytici UMS



