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Verejné financie: Ako d’alej?

UdrZatel'nost’ slovenskych verejnych financii patri k najhor$im v ramci vSetkych c¢lenskych
krajin Eurdpskej tinie a predstavuje zasadnu zranitel'nost slovenskej ekonomiky. Financné trhy
nas v sii¢asnosti zarad'uji medzi krajiny s jednou z najvyssich urovni rizikovych prirazok v EU.
Postupna, no nekompromisna konsolidacia je preto nevyhnutna pre udrzanie verejného dlhu na
unosnych arovniach a udrzania si dévery investorov a ratingu Krajiny.

Deficit verejnych financii dosiahne v tomto roku podl'a poslednej prognézy NBS 5,5 % HDP. Rozpoctové
politiky a ich financovanie prostrednictvom dani st vSak v sicasnosti nastavené tak, ze v d'alSich rokoch
sa bez prijatia znacnych konsolida¢nych opatreni udrZi deficit na historicky vysokych urovniach.
Slovensko navyse v buduicnosti ¢akaju zvysené naklady prameniace zo starnutia populdcie.

Uspesna konsolidacia bude taka, ktora sa v kratkodobom horizonte sa ¢o najmenej dotkne ohrozenych
skupin obyvatel'ov, v strednodobom horizonte ¢o najmenej obmedzi ekonomicky rast a zaroven zlepsi
dlhodoby vyhlad udrZatelnosti verejnych financif. Pri vyraznejSich problémoch s udrZatelnostou
verejnych financii treba navyse dbat na v¢asnost konsolidacie.

Najvacsi priestor na konsolidaciu sme identifikovali primarne vtroch oblastiach: (i) v reforme
danového systému smerom k jednoduchsSiemu a pro-rastovému danovému mixu, (ii) v zefektivneni
a zvySeni adresnosti socidlnych davok a (iii) znizovani nakladov na chod a prevadzku Statu a menej
efektivne dotacie.

Z dlhodobého hladiska poziciu verejnych financii moéze upevnit posilnenie konceptu hodnoty za
peniaze, efektivne Cerpanie prostriedkov zEU aPlanu obnovy adodrZiavanie strednodobych
vydavkovych limitov.

1. Aktualna pozicia verejnych financii

V tomto roku dosiahne deficit verejnych financii najvyssiu troven od velkej finan¢nej krizy
v rokoch 2009 a 2010 (graf 1). V tych ¢asoch vsak ekonomika Slovenska zaZzivala vyrazny Sok, pricom
sa dalo ocakavat, Ze vysoky ekonomicky rast v d'alSich rokoch zlepsi hospodarenie verejnych financii.
V sticasnosti je vSak ekonomika Slovenska priblizne na svojom potenciali, ale s deficitmi na krizovych
urovniach. Slovensku sa kvoli vysokym deficitom v rokoch 2023 - 2025 navysi verejny dlh o viac ako 6
mld. eur ro¢ne. Co je viak najdéleZitejsie, rozpoctové politiky a ich financovanie prostrednictvom dani

Analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory
analytikov iseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu,
avsak s uvedenim zdroja ,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.

Verejné financie: Ako dalej? | Analyticky komentar ¢. 134 | 12. oktdbra 2023 | © Analytici UMS



su v sucasnosti nastavené tak, Ze vysoké deficity budu aj nad’alej pretrvavat. Aj pri pohlade na
porovnanie v ramci krajin Eurozoény je rozpoctovany deficit Slovenska v roku 2023 najvyssi, priCom
vyhl'ad na d’alSie roky je taktieZ najhorsi (graf 2).

Graf 1 Vyvoj deficitu a vplyv Graf 2 Porovnanie deficitov krajin Eurozony (%
ekonomického cyklu (% HDP) HDP)
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UdrZatel'nost verejnych financii predstavuje podla NBS zasadnu zranitelnost slovenskej
ekonomiky (Strukturalne vyzvy NBS, 2023). Indikator S2t (graf 3), podl'a Eurépskej komisie dosahuje
hodnotu 11,3 % HDP. Podobne RRZ odhaduje indikator S2 na trovni 5,9 (graf 4), co zodpoveda taktiez
vysokému riziku udrZatelnostiz. Z hladiska dlhodobej udrzatelnosti tak patri Slovensko k
najzranitel'nej$im krajinam v EU. Tieto rizika stvisia najma so starnticou populaciou a neudrzatelnym

nastavenim doéchodkového systému. Hned potom vSak verejné financie najviac zatazuju sucasné
a ocakavané vysoké deficity. Tie Ciastocne vyplyvaju z opatreni reagujicich na vysoké ceny energii
a celkovy narast spotrebitel'skych cien, kde c¢ast tychto opatreni je len docCasného charakteru,
problémom su vsak neadresné opatrenia trvalého charakteru.

RieSit neudrzatelny vyvoj verejnych financii bude moZné v najbliZSom obdobi jedine
vyraznejSou fiSkalnou konsolidaciou. V opa¢nom pripade bude verejné zadlZenie nekontrolovatelne
narastat. UZ vsucasnosti nads finan¢né trhy zarad'ujd medzi krajiny s jednou z najvys$sich trovni
rizikovych prirazok z EU (vid Ekonomicky a menovy vyvoj NBS, leto 2023), pri¢om nedostatoéné
budovanie si dlhového vankuisa na zlé ¢asy nas méze dobehnut uz v relativne blizkom obdobi. Pomalé
tempo konsolidacie vo vyske 0,5 % HDP ro¢ne nestabilizuje troven dlhu na strednodobom horizonte,
¢im predlZuje vysoku zranitelnost ekonomiky v pripade negativnych neocakavanych Sokov alebo

1 Indikator dlhodobej udrzatel'nosti. Vyjadruje potrebnu Gipravu primarneho strukturalneho salda na zabezpecenie stabilizacie
verejného dlhu.

2 RRZ pri odhade na rozdiel od EK zohl'adiiuje dlhodobé projekcie vSetkych prijmovych a vydavkovych polozZiek verejnych
financii ako aj posledné upravy v dochodkovom systéme. Aj odhad RRZ vsak indikuje zasadné zhorSenie udrzatelnosti
verejnych financii v Case, ktoré uz do velkej miery predchadzalo pandémiu, vojnu na Ukrajine a s filou spojenu energetickd
krizu. Pristup RRZ vSak nemusi byt medzinarodne porovnatel'ny.
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negativnej reakcie finan¢nych trhov. Z tohto hl'adiska sa javi vhodnejsie rychlejsie tempo konsolidacie
(vid box 2 - Udrzatel'nost dlhu a scenare konsolidacie, Ekonomicky a menovy vyvoj NBS, jesen 2023).

Graf 3 Rozklad indikatora udrzatel'nosti  Graf 4 Indikator dlhodobej udrzatel'nosti podl'a
verejnych financii $2 (2022) RRZ
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2. Podmienky uspesnej konsolidacie

Pri rozhodovani sa o spésobe ozdravenia verejnych financii je treba dbat najma na 3 faktory: (i) vplyv
na ekonomiku ajednotlivé skupiny obyvatel'ov, (ii) spravne nacasovanie fiskalnej konsolidacie, aby
mohli kompenza¢né apodporné SsStrukturdlne opatrenia zacat fungovat a (iii) posilnenie aj
strednodobého ramca, aby vplyv konsolidacie na verejné financie pretrval aj na dlh§om horizonte.

Kazdé utahovanie rozpoctového opasku pociti tak ekonomika, ako ajlI'udia. O miere vplyvu zmeny
fiSkalnej politiky na vykonnost ekonomiky hovoria tzv. fiSkdlne multiplikatory, t. j. do akej miery
konsolidacia obmedzi ekonomicky rast. Ich odhad je vSak, najma v kratkom horizonte do vel'kej miery
problematicky a zna¢ne zavisly na pouzitej metddes. Odhady v literattre sa r6znia, no vo vSeobecnosti
plati, Ze z dlhodobého hl'adiska obmedzovanie beznych vydavkov azvySovanie najmad nepriamych
a majetkovych dani boli menej ako okresavanie investicii, alebo zvySovanie dani z prace*.

PodstatnejSie z kratkodobého hl'adiska si vsak distribucné efekty konsolidacie, t. j. ako sa dotkne
ohrozenych skupin obyvatelov - napr. nizkoprijmovych domdcnosti, samozivitelov, samozijicich
dochodcov, mnohopocetnych rodin a pod. Slovensko potrebuje konsolidaciu znacného rozsahu a tu
pocitia vSetci obyvatelia. Preto okrem konsolidacnych opatreni bude potrebné dbat na kompenzacné
opatrenia pre najviac ohrozené skupiny obyvatel'stva.

3 Velkost multiplikatora sa navySe v ¢ase meni, v zavislosti na aktualnej pozicii ekonomiky vzhl'adom na ekonomicky cyklus,
stupiia akomodacie menovej politiky, vel'’kosti verejného zadlZenia a pod., vid' Variko a Nevicky, 2017.
4V starsej literatire - Collakova et al. (2014) metédou SVAR, Zeman (2016) pre kratkodobé multiplikatory, Vaiiko a Nevicky
(2017) a Ambrisko (2017) boli odhadnuté vydavkové multiplikatory vyssie ako prijmové. V novsej literatdre - Priesol (2021),
Beetsma et al. (2021), Balasundharam et al. (2023) su prijmové multiplikatory vyssie ako vydavkové. Vo vacsine Studii je vsak
konsenzus na niz$ich multiplikatoroch pre nepriame dane oproti priamym a vysokom dlhodobom multiplikatore investicii.

3
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Popri spravnom cieleni opatreni treba brat ohl'ad aj na rozloZenie v ¢ase. Postupna konsolidacia
ma tendenciu menej utlmit ekonomickd vykonnost a dlhodobejSie zastabilizovat' verejny dlh. Ako
primerané sa javi konsolidovat’s priblizne o 1 - 2 % HDP ro¢ne v horizonte 3 - 4 rokov (Balasundharam
et al,, 2023). Postupna konsolidacia umoZni ochranit’ zranitelné skupiny obyvatel'ov a ddva priestor
doplnkovym Strukturalnym politikdm nadobudnut ucinnost.

Pri vyraznejsich problémoch s udrzatel'nostou verejnych financii vSak treba dbat’ na véasnost
konsolidacie. Nie vSetky konsolidacné opatrenia si schopné okamZzZitej implementacie. Zmena
danovych sadzieb sa prejavi takmer okamzite, ale napriklad optimalizacia vydavkov na mzdy vo verejnej
sprave moZe isté obdobie trvat a moZe viest kK nizSej nez planovej implementacii. Pri vyraznejsich
problémoch s udrzatelnostou verejnych financii moéze byt preferovana konsolidacia s vcasnou
implementaciou (Beetsma et al,, 2021), napriek moZnému vyS$Siemu negativnemu efektu na ekonomiku.

V strednodobom horizonte pre udrZanie fiSkalnej discipliny poméze dodrziavanie vydavkovych
limitov azvySenie efektivity vynakladanych zdrojov. Pre ozdravenie verejnych financii treba
zabezpecit aj zabrdneniu trvalému navratu kvysokym deficitom po skonceni obdobia akutnej
konsolidacie, najma dodrZiavanim platnych vydavkovych limitov. Pri zniZovani drovni verejnych
vydavkov bude eSte viac podstatné dbat na ich efektivitu. Na jednej strane vyuZivanim konceptu
hodnoty za peniaze, no rovnako podstatné bude Co v najvacSej miere vyuZzivat prostriedky zo 4.
programového obdobia fondov EU a Planu obnovy.

3. Konsolida¢ny mix

Konsolidaciu potrebného rozsahus bude nutné uskutoc¢nit' cez obe strany rozpoctu, teda cez
vysSie danové prijmy a Skrtanie vydavkov, pricom struktira pozadovanej konsolidacie bude
zavisiet’' najmi od preferencii buducej vlady. Zaciatkom oktdbra predstavila vlada Siroky zoznam
opatreni (Navrh na ozdravenie verejnych financii, MFSR 2023), ktoré maji poméct poZadovanu
konsolidaciu vyskladat. Tabul'ka 1 uvadza priklad moZnych opatreni” so zretel'om na implementa¢nud
narocnost, SpecifikdA domaceho ekonomického prostredia, odpori¢ania medzinarodnych inStitdcii,
priklady tuspeSnych Kkrajin (tzv. best practises), ako aj zpohladu minimalizicie negativnych
ekonomickych a distribu¢nych efektov.

Vv

Jednotlivé opatrenia sa daju rozdelit do troch vacsich oblasti:

(i) Zmeny vdanovej oblasti - reforma danového systému, najmd smerom Kk jeho
zjednoduseniu, ruseniu dafiovych vynimiek a oslobodeni a k zvySovaniu menej Skodlivych
dani,

(ii) Vyssia adresnost’ socialnej politiky - adresnejSia socidlna politika vlady, najma vd'aka
odbtraniu neefektivnych socialnych davok,
(ili)  ZniZenie nakladov na chod Statu a menej efektivne dotacie.

5 Medziroc¢né zlepsenie cyklicky ocisteného primarneho salda.

6 Na uroven nizkeho rizika pre dlhodobu udrzatel'nost verejnych financii.

7 Opatrenia su vo vyske 3,3 mld. eur, priCom potrebny rozsah konsolidacie je vyssi. Opatrenia treba vnimat ako konsolida¢né
moznosti, nie ako postacujuci balik na potrebnu konsolidaciu.
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Tabul'ka 1: Mozné konsolidacné opatrenia zamerané na zjednodusenie danového systému,
zdanenie externalit, zvySenie adresnosti socialneho systému a zniZenie nakladov na chod statu

Potencialne prinosy

Oblast Mozné opatrenia y
pre rozpocet

Najma:

- ruSenie vynimiek a zniZzenych sadzieb na DPH

- zvySovanie spotrebnych dani (MO, tabak, lieh, vino)
Zmeny v dafovej - zvySovanie dariového zataZzenia hazardu

oblasti - ro&né zU&tovanie socialneho poistenia 1,0 mid. eur
- zdanenie nezdravych potravin (slanych, sladkych, mastnych)
- prehodnotenie a zefektivnenie systému ulav z cestovného

- z dlhodobého hladiska zvySovanie majetkovych dani

Najma:
- zvySenie adresnosti rodinnych davok (danovy bonus, detské
pridavky) vzhfadom na prijem

Vyssia adresnost - zvySenie adresnosti rodicovského dochodku 12 mld. eur
socialnej politiky - skratenie poberania rodi¢ovského prispevku na 2 roky, v ’ )
zavislosti od prijati do Skolky
- ndvrat k povodnej vyske materskej davky a skratenie druhej
materskej dovolenky na to isté dieta
Najma:
Znizenie nakladov - audit zamestnanosti a odmenovania vo VS a zniZenie
na chod Statu kompenzacii
. , . " . 1,1 mld. eur
a menej efektivne - audit a zniZzenie medzispotreby
dotacie - zruSenie rekreacnych poukazov
- znizenie menej efektivnych dotacii
Spolu 3,3 mld. eur

Poznamka: Opatrenia v tabulke treba vnimat' ako ilustrativny pohl'ad na mozné spdsoby konsolidacie v najbliZsich rokoch,
pricom ich celkova vyska je nepostacujiica na ozdravenie verejnych financii. VSetky opatrenia boli vyzbierané a kvantifikované
jednotlivo, tabulka predstavuje ich agregaciu do hlavnych skupin. Kvantifikacie opatreni treba vnimat’ orientacne, pricom
konkrétne kvantifikacie ahorizont prinosov jednotlivych opatreni budid vzdy zalezat na parametrizacii. OdliSnou
parametriziciou sa zaroven dajui dosiahnut vyssie prinosy pre rozpocet. Vymenované opatrenia su do velkej miery aj sticastou
Navrhu na ozdravenie verejnych financii (MFSR, 2023), na ktorom participovali aj experti NBS.

Zdroj: NBS

(i) Zmeny v danovej oblasti

Efektivny danovy systém by mal ¢o najmenej obmedzovat ekonomicku aktivitu a byt co
najmenej byrokraticky naro¢ny. Zdanenie prace by malo byt nastavené tak, aby motivovalo l'udi
pracovat. Danlové zat'aZenie by sa malo prestuvat skor k nepriamemu zdaneniu (nie k zdaneniu prijmov
a ziskov, ale skor k zdaneniu spotreby a majetku) a k zdaneniu ¢innosti negativne ovplyviujucich zivot
l'udi. Zaroven, kedZe to ponukaju technologické prostriedky doby, dafiovy systém by mal byt co
najintuitivnejsi, o najmenej byrokraticky a do znacnej miery prispdsobeny potrebam obyvatelov a
firiem. Digitalizacia ma totiZto potencial vyrazne zvysit efektivitu vyberu dani, a to bez ich zvySovania,
len v dosledku lepsej platobnej discipliny. V tomto duchu sa nest aj odportcania medzinarodnych
inStitucii pre Slovensko:
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o Eurdpska komisia (2023): ,zefektivnit danovy mix a zabezpecit, aby viac podporoval
inkluzivny a udrZatelny rast, a to aj vyuzitim potencidlu environmentalnych dani a dani z
nehnutel'nosti; pokracovat v posiliovani datiovej discipliny, a to aj d'alSou digitalizaciou danovej
spravy”

e Medzinarodny menovy fond (2022): ,napojit zdanenie nehnutel'nosti na trhovi hodnotu
nehnutel'nosti, posilnit vyber DPH a dane z prijmu firiem*

e OECD (2022): ,Zaviest explicitni uhlikovd dan v odvetviach, ktoré nie si zahrnuté v EU ETS a
postupne rusit environmentdlne Skodlivé dotacie. Prerozdelovat prijmy smerom
k najzranitel'nejSim domacnostiam.”

Sdcasné potreby konsolidacie verejnych financii sa daji do velkej miery prepojit s tymito
odporucaniami. Potencialne opatrenia v tejto oblasti by sa dali rozdelit do troch vacsich kategdrii:

(i) ruSenie vynimiek a oslobodeni od dani,
(ii) vacSie zdanenie negativnych externalit a
(iii)  vysSia orientacia na majetkové dane.

V poslednych rokoch boli viackrat zniZené sadzby DPH na uzko definované okruhy tovarov
a sluzieb, pricom vplyv zniZenia DPH na ceny tovarov prinajmensom nie je uplny, ak k nemu vobec
pride (Fabo et al., 2022). Iné vynimky z dani pramenia z historického nastavenia naSho dafiového mixu
(oslobodenie tichého vina od spotrebnej dane, fakultativne oslobodenia od spotrebnych dani z energif).
ZjednoduSenim tychto vynimiek vieme zvysit vynos danovych prijmov bez zvySovania sadzieb, alebo
zavadzania novych dani.

Podstatnym zdrojom konsolidacie moze byt tiez vyssie zdanenie negativnych externalit. Cinnosti
ako faj¢enie, konzumacia alkoholu, nezdravych jedal, znelistovanie Zivotného prostredia alebo
holdovanie hazardnym hram negativne posobia na Zivot jednotlivca, ale aj spolo¢nosti. Jednym zo
spdsobov obmedzovania tychto ¢innosti je ich zdanenie. Priestor je napriklad v postupnom zvySovani
dane z tabakovych vyrobkov, liehu ¢i paliv, no aj v zvySovani odvodov z hazardnych hier, ¢i zavedenie
novych spotrebnych dani na nezdravé jedla (¢i uz sladené napoje, jedla s nadmernym obsahom soli
a tukov apod.). Okrem konsolidacného efektu tieto opatrenia méZu mat aj iné pozitivne vplyvy,
napriklad na zlepsSenie zdravia obyvatel'ov, znizovanie emisii a pod.

Treba vsak tieZ dodat, Ze viaceré z tychto konsolida¢nych opatreni (najmé rusSenie vynimiek
a oslobodeni od dani) budi mat’ negativne socialne vplyvy. Ci uz vo forme rastu cien spotrebnych
tovarov, alebo rastu nakladov na energie. EfektivnejSie a najma adresnejSie kompenzovanie tychto
efektov pre nizkoprijmové domacnosti sa vSak javi cez cielené socidlne transfery. Ohrozené domacnosti
by tak tato konsolidacia zasiahla v obmedzenej miere (ak vébec), pricom v konecnom vysledku zlepsi
poziciu verejnych financii, zjednodusi damovy systém amoéze dopomoct v dosahovani dalSich
¢iastkovych ciel'ov (zdravotnych, environmentalnych a pod.).

Dodato¢nym zdrojom konsolidacie, no skor v strednodobom horizonte, je vyssia orientacia na
majetkové dane. Tieto dane ovplyvnuju ekonomicky rast negativne len vo velmi malej miere, pricom
zdanenie majetku radsej ako ekonomickej aktivity odporucaju viaceré medzinarodné institacie (EK,
MMF). Reforma by mala ist smerom od plochy nehnutel'nosti k jej trhovej hodnote, na ¢o by vsak bolo
potrebné vypracovanie kvalitnych cenovych map, ¢o je sice ziaduce, no mozné len vo viacrotnom
horizonte.
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(ii) Vyssia adresnost socialnej politiky

Zmenou nastavenia socialnych davok z ploSnych na cielené davky pre ohrozené skupiny l'udi,
modzZeme tlmit negativne vplyvy konsolidacie na ekonomiku. Nie vSetci prijimatelia plo$nych
socialnych davok su totiz v situacii, Ze socialnu pomoc $tatu potrebuji. Socialna politika by mala byt
adresna a cielena na l'udi, ktorym pomoZze z nepriaznivej zivotnej situacie, alebo vyraznejsie zlepsi nizku
Zivotnu uroven. Platit Casto permanentné socidlne davky vysokoprijmovym domdacnostiam, ktoré vedia
bez vyraznejSich obmedzeni prekondvat doCasné narocnejSie obdobia nie je efektivne, zataZuje
rozpocet a deformuje trhové mechanizmy.

Systém socialnych davok, ktoré su vo vel'kej miere naviazané na Zivotné minimum, navysSe
neodzrkadl'uje realne ekonomické potreby ohrozenych domacnosti (Fabo, Gertler, 2023). Vyska
Zivotného minima aspoOsob jeho valorizdcie za roky existencie stratil aktudlnost a po preratani
neodzrkadl'uje vysku redlnych Zivotnych nadkladov domdcnosti v plnej miere. Trpia tym najma
domacnosti vo vel'kej miere odkazané na socidlne davky a nizkoprijmové domacnosti. Vyska celkovych
socidlnych davok vsak v poslednych rokoch vyraznejSie vzrastla (graf 5), pricom v d’alsich rokoch
oc¢akavame d'al$i vyrazny rast. Ten je do vel'’kej miery spdsobeny prijatim vyraznych plosnych a trvalych
opatreni, u€innych najma od zaciatku roka 2023.

Graf 5: Penazné socialne davky (% HDP)
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Poznamka: Kategoéria D.62 - peflazné socidlne davky, ocistena o poistné platené Statom. Po roku 2022 ide o prognézu NBS -
Ekonomicky a menovy vyvoj NBS, jesen 2023.
Zdroj: NBS

Zmenou adresnosti socialnych davok vznika vel'ky priestor na konsolidaciu verejnych financii
tak, aby sa ¢o najmenej dotkla ohrozenych domacnosti. Viaceré socialne davky sa daju zreformovat’
avyrazne zvysit ich adresnost. Systém podpory rodin (najma cez danovy bonus na dieta a detské
pridavky) by mal byt zavisly od vySky prijmu, ¢o by lepSie nasmerovalo socidlnu politiku Statu
v prospech pomoci ohrozenym domdacnostiam. EfektivnejSie nastavenie rodicovského dochodku taktiez
mozZe prispiet k ozdraveniu verejnych financii, pricom by sa ohrozenych déchodcov dotklo len
minimalne.
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(iii) ZniZenie nakladov na chod $tatu a menej efektivne dotacie

Vydavky na chod a prevadzku statu si objemovo vel'’ka polozka, preto sa aj pri miernom zniZeni
da docielit vyrazny vplyv na verejné financie. Vydavky na mzdy vo verejnej sprave a medzispotrebu
vlady tvoria bezmala 40% celkovych vydavkov verejnej spravy. Zefektivnenim Statneho aparatu
(podloZzenym auditmi, najma v zamestnanosti, mzdach a medzispotrebe) sa da trvalo zniZit objem
beznych vydavkov, ¢o by malo ekonomicky rast boliet ¢o najmene;j. Taktiez prehodnotenie niektorych
(menej efektivnych) dotacii, m6éZe byt podobne efektivny spdsob konsolidacie.

Na druhej strane, obmedzenie verejnych investicii, ako aj vydavkov na zdravotnictvo, skolstvo, vyskum
a vyvoj? a informatizaciu moze z kratkodobého hl'adiska priniest isporu, no nasledny negativny vplyv
na ekonomicky rast v stredno- a dlhodobom horizonte by mohol poziciu Slovenska este zhorsit. Preto
tieto vydavky by mali ostat minimalne zachované, pricom aj v ich pripade existuje vyrazna potreba
zlepSenia efektivity ich vynakladania.
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